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VERKSAMHETSARET 2023

Perioden 1 januari - 31 december 2023  EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till 13,4
« Nettoomsattning okar med 2,1 % till 222,7 (218,0) (9,1) MSEK motsvarande en EBITDA-marginal pa
MSEK. 6,0 % (4,2 %)

« Organisk tillvéxt var 2,1 % (-2,1 %) e Resultat per aktie uppgick till 0,68 SEK (0,20 SEK)

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,60 SEK per

Bruttomarginalen u ick till 40,7 % (39,5 %
* g PPg 7 % (39,5 %) aktie (0,00 SEK per aktie)

Utveckling Nettoomsattning/EBITDA
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2023 2022 2021

Nettoomsattning, MSEK 222,7 218,0 194,0
Bruttovinstmarginal, % 40,7 % 39,5 % 40,0 %
EBITDA exkl noteringskostnader, MSEK 13,4 9,1 16,5
EBITDA exkl noteringskostnader, % 6,0 % 4.2 % 8,5 %
Rorelseresultat (EBIT) exkl noteringskostnader, MSEK 7,6 3,4 15,1
Rorelsemarginal (EBIT) exkl noteringskostnader, % 34 % 1,6 % 7,8 %
Periodens resultat, MSEK 5,7 1,7 9,0
Resultat per aktie, SEK* 0,68 0,20 1,07
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 9,5 -3,0 3,2
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -21,1 -15,2 -18,4

Bolaget genomférde under verksamhetsaret en fusion dar dotterbolagen Fishline Scandinavia
AB (556840-4908) och Fishline Holding AB (559285-5224) absorberades vilket innebar att
bolaget ej langre har nagra dotterbolag. For att skapa relevanta jamforelsetal jamfors
resultatrakningen med fjolarets siffror pa koncernbasis. | framvagnen av arsredovisningen
anvands darfér genomgaende den tidigare koncernens nyckeltal som jamférelsebas.

Ovan belopp och berakningar ar ej proformerade. Forvarvad verksamhet konsolideras forst
frén tilltradesdagen for respektive investering. Koncernens enda forvarv, Fishline, tilltradesdag
var 2021-11-02. Da Soder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS uppstar betydande
avskrivningar p& goodwill i koncernen (4,9 MSEK 2023). | K3 skrivs goodwill kopplat till forvarv
av linjart till skillnad fran IFRS dar endast nedskrivningsprovning gors.
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VD KOMMENTERAR ARET

2023 har varit annu ett handelserikt ar dar vart fokus har legat pa att satta ratt plattform for
I6nsam tillvaxt framat samt forberedelser for den stora flytten av kontor och logistik till nya
lokaler. Marknaden i Sverige har varit tuff, dels rent konjunkturellt men aven i form av en
baksmalla fran det uppsving vi sag under pandemin. Med det sagt sa ar var stora nedgang
om 12,9 procent pa den inhemska marknaden nagot som vi tar pa stort allvar aven om mer
an halva den nedgangen ar inom marginalsvag marinelektronik. Internt har vi haft
malsattningen att vaga std emot oldnsamma affarer och styrt blicken bort fran det intensiva
prisrallyt som fatt tva stoérre konkurrenter att kasta in handduken under 2023. Vi kéanner oss
trygga i var affar dar vi i detta lite utmanande klimat kan notera en héjning av
bruttomarginalen under 2023.

Gladjande for aret ar var fortsatta tillvaxt for utlandet om 54,8%, vilket tog oss till en liten
tillvaxt for aret som helhet med ett klart forbattrat resultat. Den langsiktiga intaktspotentialen
ar fortsatt stor och kommer sannolikt realiseras stegvis utifran de satsningar vi valjer att
gora. Noterbart ar att tillvaxten kommer brett fran samtliga lander inom vart
upptagningsomrade, vilket kdnns bade inspirerande som stabilt.

Nar jag anda ar inne pa orden gladje och stabilitet sa kan jag inte undga att namna flytten till
vart nya logistikcenter och fusionen mellan Séder Sportfiske och Fishline. Aven om flytten
skedde efter 2023 ars utgang sa forbereddes den minutiést under andra halvaret 2023 och
genomférdes pa ett imponerande satt av vara fantastiska medarbetare pa en tid fa trodde
var mojligt. En kostnadseffektiv flytt som redan visar forbattrade leveranstider och
leveranssakerhet med en forbattrad arbetsmilj6. Jag kunde inte varit stoltare dver
genomférandet och engagemanget hos personalen.

| samband med den fysiska flytten har aven den planerade organisationsférandringen Soéder
Sportfiske 2.0 kommit pa plats efter fusionen med Fishline och vi ar rejalt rustade for 2024
med var starkaste uppsattning nagonsin. Vi tror fortsatt starkt pa att forflyttningen fran fysisk
handel till E-handel kommer att ta fart igen och ge oss tillvaxt i saval Sverige som fortsatt
utanfor vart lands granser. Vart erbjudande till slutkonsument forblir starkt och vi kommer
fortsatta hitta vagar for Ibnsam tillvaxt med ett annu starkare utbud och férbattrat kundlofte.
Vi kommer fortsatt framat att vaga tacka nej till olonsamma affarer och samtidigt arbeta
aktivt for att hitta Idbnsamhet inom samtliga affarsomraden. Vi gor sallan saker férhastat och
vaxer hellre tryggt 6ver tid vilket ar en av anledningarna att styrelsen kunnat foresla en
utdelning for aret.

Slutligen sa vet vi att det tar tid och kraft att arbeta upp egna varumarken, men kan inte lata
bli att vara lite extra glad 6ver att egna varumarken uppvisar en tillvaxt om fina 23,4% under
2023 med arbetssattet kvalité fore kvantitet. Med det sagt 6nskar jag er alla en fin var och
hoppas att vi syns pa sjon.

Jonas Franzén
Verkstallande direktor
Stockholm, Mars 2024
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Soder Sportfiske ar en aterforséljare av sportfiskeprodukter med en marknadsledande position
pa den svenska marknaden och en snabbt vaxande nérvaro pa den europeiska marknaden. Vi
erbjuder ett brett och noga utvalt sortiment for det moderna sportfisket med konkurrenskraftiga
priser, snabba leveranser och en hégkvalitativ kundupplevelse med stort fokus pa kundngjdhet
och service. Verksamheten startade som en sportfiskebutik pd Hornsgatan ar 2005 for att sedan
utvecklas till att bli Sveriges och Nordens ledande aterférséljare av sportfiskeprodukter. Under
ar 2021 forvarvades det svenska produktvarumarket Eastfield Lures samt ledande
flugfiskeaktdren Fishline vilket ytterligare starkt bolagets erbjudande och marknadsposition.

Soder Sportfiskes verksamhet kan delas in i fyra omraden:

Q Svensk e-handel: Bolaget bedriver e-handel inom Sverige via domanerna

Sportfiskeprylar.se och Fishline.se. Badda &ar marknadsledande inom sina respektive
segment. Svensk e-handel utgjorde 55,6 % av bolagets omsattning under 2023. Fér 2022
var motsvarande siffra for svensk e-handel cirka 65,8 % av omsattningen.

o Internationell e-handel: Bolaget bedriver internationell e-handel riktat mot Europa via

domanerna Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl,
Sportfishtackle.fr, Sportfishtackle.no och Sportfishtackle.dk. Den engelsksprakiga sajten
Sportfishtackle.com lanserades i april 2020 i ett forsta steg. | april 2021 lanserades den
tysksprakiga domianen Sportfishtackle.de for att ytterligare fokusera pad den tyska
sportfiskemarknaden som &r den storsta enskilda marknaden i Europa. Strategin bygger
pa att hitta langsiktigt ratt forutsattningar, dar vi i fas ett kan plocka lagt hangande frukter
pa ett kostnadseffektivt satt. Analys av affarsdata fran sportfishtackle.com tillsammans
med god kunskap om respektive marknads forutsattningar har lett fram till att under Q4
2022 lanserades de 5 nasta domanerna. Internationell e-handel utgjorde 33,7 % av
bolagets omsattning under 2023. For 2022 var motsvarande siffra for internationell e-
handel 22,3 % av omsattningen.

e Fysisk handel: Butiken Séder Sportfiske pa Hornsgatan i Stockholm ar bolagets ursprung

och "flagship store” och en av Nordens storsta sportfiskebutiker sett till omsattning.
Fishline-butiken ar beldgen i Upplands Vasby och lokaliserad tillsammans med Fishlines e-
handelslager och kontor, Fishline-butiken upphdrde i samband med Fishlines flytt men
kommer att ateruppsta som Click & collect vid det nya gemensamma lagret. Fysisk handel
utgjorde 10,7 % av bolagets omsattning under 2023. For 2022 var motsvarande siffra for
fysisk handel 11,8 % av omsattningen.

Soder Sportfiskes forsaljningskanaler 2023

Svensk e-handel Internationell e-handel Fysisk handel

fishline

124 MSEK 75 MSEK 24 MSEK
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Produkter under egna varumarken:

Séder Sportfiske har en vaxande portfélj av produkter under egna varumarken. Genom att
nyttja den gedigna kunskap om slutkund och fiskemetoder som finns inom verksamheten
erbjuds varumarken och produkter av hog kvalitet som adderar bade ett unikt utbud samt
starker I6nsamheten. Under varen 2021 forvarvades det svenska varumarket Eastfield
Lures som erbjuder ett kvalitativt utbud av produkter. Under Fishline séljs egnha produkter
under egna varumarkena VATN, Troutland, HQ Flies och Fishline. Sedan tidigare har Séder
Sportfiske ett produktsortiment under de egna varumarkena Soder Tackle och Sdder
Sportfiske. Omsattningen for produkter under egna varumarken uppgick 2023 till 11,8
MSEK motsvarande 5,3 % av bolagets totala nettoomsattning. Foér 2022 var motsvarande
siffra 4,4 %. Jamfort med tidigare redovisningar valjer bolaget att ej inkludera customserier
som gjorts baserade pa andra varuméarkens produkter da det mer korrekt redovisar bolaget
verkliga egna varumarken med marginaluppsida.

Soder Sportfiskes egna varumarken

Andel egha varumarken, % av omsattning

5,3% 5.1%

4,4%

2023 2022 2021
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Produktsortiment

Soder Sportfiske erbjuder ett brett och komplett sortiment av produkter for den moderna
sportfiskemarknaden. Hos vara e-handels- och fysiska butiker hittar man ett komplett sortiment
for alla former av sportfiske med fiskeutrustning och fisketillbehor, marinelektronik, klader och
outdoor-produkter. Fishline erbjuder samma breda sortiment men profilerar produktsortimentet
fokuserat pa flugfisket med ett stort djup inom flugfiskeutrustning s& som flugspon, flugrullar,
fluglinor, flugor, flugbindning, flugfisketilloehdr, kldder och 6vrig utrustning. Totalt lagerhélls Gver
45 000 produkter i samarbete med bade globala som lokala aterférséljare och tillverkare och
utbudet for e-handeln ar detsamma oavsett marknad. Bolaget har som ambition att standigt ligga
i framkant avseende nyheter och trender samt bredda och utveckla produktutbudet av bade
sportfiskeprodukter och narliggande produktkategorier for att starka vart totalerbjudande.

Fiskespon och fiskerullar

Produktkategorin utgors av fiskespon och rullar for olika fisketekniker med
egenskaper anpassade for olika fiskemetoder, arter och tekniker. Aven en stor
mangd fardigpaketerade kompletta fiskeutrustningar som ar fardigmonterade
och redo att anvandas direkt.

Ly

Fiskedrag
Produktkategorin utgdrs av olika typer av beten sdsom wobblers, skeddrag,
spinnare, jerkbaits, gummibeten och flugfiskeflugor.

AN

Klader

Produktkategorin ar bred och utgdrs av bland annat jackor och byxor,
flytoveraller, vadarbyxor, skor & stovlar, trojor, understall samt accessoarer. Har
finns bade det man behdéver for att hélla sig torr och varm under fisketurer i hart
vader samt bekvama, praktiska klader for outdoor-aktiviteter och fritiden.

—
’

Marinelektronik

Kategorin utgors framst av elmotorer men aven ekolod och GPS-enheter.
Kategorin kdnnetecknas av en lagre produktmarginal an bolagets dvriga
produkter och en snabb teknikutveckling.

Tillbehor och 6vrigt

Produktkategorin utgdrs av kringutrustning for sportfiske och forbrukningsvaror
av aterkommande karaktar sdsom fiskelinor, hdvar, krok & sméplock,
flugbindning, verktyg, battilloeh6r och outdoorprodukter.

N §
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Marknadsforing och varumarkesbyggande:

Soder Sportfiske har under 1ang tid malmedvetet byggt ett starkt varumarke genom satsning pa
engagerande och inspirerande innehdll i organiska kanaler. 2016 startades YouTube-
produktionen Pike Fight som satte en ny standard for inspiration, trendskapande och utbildning
inom sportfiske. Ytterligare tva YouTube-produktioner, Perch Fight och Predator Fight, har
sedan adderats och sdnds arligen pa YouTube. Sedan starten 2016 har tittarsiffrorna tkat
konstant och nér en miljonpublik av sportfiskeintresserade tittare fran hela Europa.
Videoproduktionerna starker bolagets egna varumarken och ger en unik majlighet till interaktion
med malgruppen och att etablera och driva trender inom sportfisket.

Utover Fight-produktionerna producerar Soder Sportfiske en stor mangd organiskt innehall som
publiceras via véra organiska kanaler och vara siter s& som produkt- och nyhetsvideos, guider
och how-to-videos samt inspirationsfilmer. Vi har ett starkt team med Pro-Staffs (ambassadérer)
som representerar vara varumarken, anvander vara produkter och producerar innehall till vara
kanaler. Den direktkommunikation med malgruppen som erhdlls via dessa kanaler ar en unik
tillgang for Séder Sportfiske och en strategiskt viktig del i var fortsatta tillvéxtresa.

10 miljoner 1,9 miljoner 112 tusen
Besok pa vara webbplatser Visningar pa YouTube Prenumeranter pa nyhetsbrev
2023 2023
64 tusen 40 tusen 39 tusen
Foljare pa Instagram Féljare pa Facebook Prenumeranter pa YouTube

= (¥ foulube

Vi testar att fiska géidda med livegivare!
i Soder Sponfiske
e
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Affarsidé

Sdder Sportfiskes affarsidé har sedan verksamhetens start varit att fokusera pé att vara bast,
snarare an storst, inom forsaljning av sportfiskeprodukter via saval traditionell butik som e-
handel. Med ledorden "Av sportfiskare, for sportfiskare” skapas en tillhdrighet till slutkunden
och yrkesstolthet fér bolaget. Malet ar att vara det sjalvklara valet vid kop av
sportfiskeprodukter for saval den passionerade sportfiskaren som for nybérjaren.

Vision
Var vision ar att Soder Sportfiske ska vara den ledande europeiska aktéren inom sportfiske och

sportfiskeutrustning och inspirera manniskor till ett aktivt liv med sportfiske som drivkraft for
att spendera mer tid i naturen.
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SODER SPORTFISKES HISTORIA

Henrik Sandahl grundar Séder Sportfiske
tillsammans med tva passiva deldgare genom
forvarv av den sportfiskebutik pd Hornsgatan

123 i Stockholm dar Henrik var anstalld.

E-handeln passerar den fysiska butiken i
omsattning och bolaget flyttar verksamheten till
nyrenoverade lokaler pa Hornsgatan 148.
Bolaget inleder ett samarbete med
produktionsbolaget Freewater Pictures och
borjar slappa YouTubeproduktioner som snabbt
visar sig bli framgangsrikt.

YouTube konceptet Pike Fight lanseras hésten 2016.
Bolaget borjar systematiskt anvanda YouTube som
marknadsféringskanal i stérre skala.

Lansering av forsta egna produktvarumarket
Soder Tackle.

Lansering av Sportfishtackle.de i april 2021.
Forsaljningen i Europa vaxer pa bred front med
Tyskland som storsta draglok.

Eastfield Lures forvarvas i maj 2021.
Flugfiskeaktoren Fishline férvarvas november 2021

Soder Sportfiske noteras pa Nasdaq First North
Growth market med forsta handelsdag 9e september

Ny lokal signeras fér gemensamt e-handelslager och
kontor for Séder Sportfiske och Fishline i Veddesta.

Verksamheterna fusioneras och integreras i samma e-
handelsplattform och med en gemensam backend fér
synergiutvinning i bade produktutbud, inkép och
produktadministration

2005

2009

2014

2015

2016

2018

2019

2020

2021

2022

2023
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Nicklas Jonsson blir delédgare och VD for
Bolaget.

Strategi for framtida forsaljningskanal via e-
handel péborjas.

Lokalerna pa Hornsgatan uttkas for att méta
tillvaxten. Nicklas och Henrik kdper ut den sista
aterstaende deldgaren och blir 2015
gemensamma agare av Bolaget.

Rite Ventures och Petter Hedborg (genom
Growthcap) forvarvar 49 procent av aktierna i
Bolaget och en strukturerad ombildning av
organisationen paborjas for att hantera
framtida tillvaxt.

E-handel och kontor separeras fran butiken pa
Hornsgatan och flyttar till nya lokaler i Arsta.

Satsning pa internationell forsaljning och
tillvaxt inleds och steget ut i Europa tas via
lansering av Sportfishtackle.com i mars 2020.

Ett Warehouse Management System (WMS)
implementeras | februari 2022 med syfte att
na en effektivare och mer skalbar logistik.

Storre uppdatering av e-handelsplattformen.

Under september 2022 tillsattes Jonas Franzén
som ny VD for Séder. Séders grundare Nicklas
Jonsson och Henrik Sandahl, bildar
tillsammans med Jonas en ledartrio.

Under Q4 férdjupades Sder Sportfiskes
utlandssatsning med 5 nya utlandssiter for
Finland, Nederlanderna, Frankrike, Danmark
och Norge.
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TILLVAXTSTRATEGI

Soder Sportfiske har en tydlig strategi for att driva I6nsam tillvaxt, stérka bolagets position pa
marknaden och s&kra framtida konkurrenskraft. Tillvixtstrategin bygger p& nedan fyra
grundpelare:

UTVECKLA OCH EXPANSION PA " INTERNATIONELL
BREDDA ERBJUDANDET  BEFINTLIG MARKNAD  EGNA VARUMARKEN EXPANSION

Utveckla och bredda erbjudandet: Soder Sportfiske arbetar kontinuerligt med att forbattra
kundupplevelsen och vart erbjudande genom utveckling av e-handelsplattform till
produkterbjudande och sortiment.

Expansion pa befintlig marknad: Genom fortsatt satsning pa marknadsféring och
varumarkesbyggande i kombination med utveckling av erbjudandet ta ytterligare
marknadsandelar pa den svenska marknaden samt dra nytta av ett forvantat fortsatt kanalskifte
fran fysisk handel mot e-handel.

Egna varumarken: Utveckling av sortimentet av produkter under starka egna varumarken ger
oss bade ett unikt utbud samt starker marginalerna.

Internationell expansion: Fortsatt tillvaxt pa den europeiska marknaden med vara internationella
e-handelssajt mot ambitionen att bli den ledande aktéren p& den europeiska
sportfiskemarknaden.
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SPORTFISKEMARKNADEN

Geografiska marknader

Sportfiske som hobby ar utbrett dver hela Europa och kdnnetecknas av geografiska skillnader i
saval metod som fiskarter. Inom varje specifik marknad finns regionala skillnader och
produktutbudet ser till viss del olika ut per land. Europas sportfiskare berdknas spendera mer an
25 miljarder EUR pa sin hobby varav 2 - 3 miljarder EUR pa renodlade sportfiskeprodukter.’
Sportfiskemarknadens utveckling pa global niva ar stabil och tillvaxten ar 6kande, framst drivet
av ett generellt 6kat intresse for fritidsaktivitet och i synnerhet for sportfiske.?

Sverige

Enligt den senaste statistiken fran Havs- och Vattenmyndigheten dgnade sig cirka 1,2 miljoner
personer at fritidsfiske minst en dag under 2022 vilket dr en minskning fran 1,5 miljoner 2021,
och med 1,7 miljoner &r 2020. Detta géller personer i aldern 16-80 ar som é&r folkbokférda i
Sverige. Det totala antalet fiskedagar uppgick 2022 till 12,2 miljoner jamfort med 12,4 miljoner
2021 och 16,8 miljoner 2020. Fritidsfiskets sammanlagda utgifter inklusive investeringar var
enligt undersdkningen omkring 9,5 miljarder SEK 2022, 15,3 miljarder SEK 2021 och 14 miljarder
SEK under 2020. Minskningen i utgifter var dock helt kopplat till investeringar i tex batar som
minskade fran 9,7 miljarder 2021 till 3,8 miljarder 20223

Bolagets egen analys av sportfiskehandeln for renodlade sportfiskeprodukter ger en
marknadsstorlek om minst 700-900 MSEK. Detta enbart for renodlade sportfiskeprodukter
sasom exempelvis fiskespon, fiskerullar, fiskedrag, fiskelinor och Gvriga tilloenor for fiske.
Kringutrustningen i form av marinelektronik, battillboendr och konfektion ar en mer svérbedémd
marknad och har inte rdknats med i ovanstaende marknadssiffror. E-handelns andel av
sportfiskekategorin bedéms vara nagot hogre @n den generella marknadsandelen fér e-handel
inom kategorin sport och fritid. Bolaget uppskattar att marknadsandelen fér e-handeln inom
sportfiskekategorin uppgar till 30-40 % vilken ar hogre an kategorin sport/fritid som enligt e-
handelsbarometern beraknas till 19 % pa den svenska marknaden och forvantningen ar att denna
andel kommer att fortsatta 6ka under kommande ar.

Norden

Grannlanderna Finland, Norge och Danmark har en sportfiskekultur och en marknad som starkt
paminner om det sportfiske som utévas inom Sverige. Fiske dr en popular fritidsaktivitet och
antalet aktiva utovare ser relativt likt ut som i Sverige. | Finland ar det cirka 1,5 miljoner personer
som gor fisketurer varje ar och den stora 6vervikten till predatorfiske ar lika tydlig som i Sverige.
Bolaget bedomer att den sammanlagda marknaden av grannlanderna till Sverige dverstiger 1
miljard SEK.

Europa

Marknaden i Europa sarskiljer sig fran den nordiska marknaden pa tva markanta satt. Dels genom
vilka fiskarter som sportfiske bedrivs efter, dels att den traditionella fysiska handeln star for
storre andel av forsaljningen an i Norden.

Den totala marknaden for sportfiskehandeln uppskattades av EFTTA till 2-3 miljarder EUR ar
2017 och Europas sportfiskare berdknas spendera mer dn 25 miljarder EUR pé& sin hobby néar
batar, boende, mat etc. rédknas samman. Uppskattningen om marknadens storlek via
statista.com visar pa drygt 2 miljarder USD.*

"EFTTA, "The importance of socio-economic data for legislators, managers and businesses”, 2017.
2https://www.globenewswire.com/news-release/2019/06/11/1866892/0/en/Growing-Sportfishing-and-Angling-
Popularity-Likely-to-Drive-Global-Fishing-Rods-Sales-to-Over-12-Million-by-2020-finds-Fact-MR-Study.html

3 https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/jord-och-skogsbruk-fiske/fiske/fritidsfiske/

4 https://www.statista.com/outlook/cmo/toys-hobby/sports-equipment/fishing-articles-equipment/europe
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Det ar bolagets fortsatta bedomning att Sverige ar ledande i Europa i utvecklingen av sportfiske
efter predatorer. Aven manga andra lander och aterforséljare framhéver Sverige som ledande i
trender inom modernt sportfiske.

Tillvdxten inom sportfiske i Europa drivs av en 6kning inom predatorfiske, vilket paminner om
marknaden i Norden dar predatorfiske dr dominerande. Forflyttningen fran traditionellt mete
efter karp och karpfiskar till spinnfiske har pagatt i nagra ar och trenden ar tydlig. S6der
Sportfiske estimerar att handeln inom sportfiske i Europa kommer folja samma tillvaxttrend som
i Norden och att det saknas starka aktdrer inom férséljning via e-handel i Europa. Annu tydligare
blir det med e-handel inom det moderna sportfisket dar utbudet i Sverige overtraffar det som
star att finna i Europa.

Trender och drivkrafter

Trender inom sportfiske drivs i forsta hand av tillverkare och aterforsaljare i B2B-ledet (Business
to Business). Inspiration och produktutveckling inom predatorsegmentet har tidigare dominerats
av amerikanskt sportfiske men har under senare tid praglats av utveckling specifikt for den
europeiska marknaden. Metesegmentet har historiskt haft sin produktutveckling inom Europa
med fokus pad marknaden i Europa. Rekreationsfiske inom detta segment &r och har varit
regiontypiskt for denna del av varlden och inte spridits sig namnvart utanfor regionen.
Migrationen fran mete till predatorfiske forandrar efterfragan pa sportfiskeprodukter och dess
kringliggande marknader som marinelektronik och batbranschen.

Ledande inom predatorfiske med tidiga influenser fran USA &r tillverkare och aterforséljare fran
Sverige och Danmark. Under bérjan av 2000-talet tog det moderna predatorfisket pa allvar fart
i Sverige och inspirationen har sedan dess spridit sig saval upp till de ledande tillverkarna som
ner till tillverkare pa ren hobbyniva. Sverige kan tillsammans med Danmark anses vara ledande i
betestillverkning och innovativa produkter. Detta har skapat ett brett utbud av artspecifika
produkter och satt en ny trend for hela branschen.

Den stora marknadsforingsstrommen och mediebevakningen inom sportfiske tillsammans med
internets breda genomslagskraft, har gatt fran klassisk print till att hittas online i saval online
magasin som i populdra Youtube-serier. Influencers har via sociala medier allt storre paverkan
pa marknaden. Via populéra filmatiserade fisketavlingar samt instruktionsfilmer som sidnds 6ver
Youtube, skapas ett starkt band mellan féretag och slutkonsument. Tillsammans med den
allméanna trenden mot e-handel har det stora produktutbudet skapat en synergi som paskyndat
utvecklingen fran fysisk handel till e-handelsaktorer som kan erbjuda ett bredare och mer
tillgangligt sortiment.

Soder Sportfiske tillhandahaller ett bredare produktutbud dn vad som star att finna i de flesta
fysiska butiker och genom egna varumarken tillhandahélls dven specifika anpassade produkter.
Enligt bolaget ar en sportfiskare generellt valdigt medveten och uppdaterad i utvecklingen inom
sporten och dess produktutbud i syfte att forbattra sitt fiske. Detta leder till att sportfiskaren
dels vet vad den vill ha, dels stéller hoga krav pa produkt och kvalitet. Genom att vara en aktor
som ar starkt involverade i marknadsforing och trender ar Séder Sportfiske i det absoluta framsta
ledet nar det kommer till att bade identifiera och tillfredsstélla marknadens behov.

Branschen har en sasongsvariation i forsaljning av produkter och den storsta utmaningen ar att
sakerstalla tillrackliga lagervolymer i férhallande till svangningarna i arstider och darmed
trendande produkter.

Okad popularitet

Sportfiske ar en stabil marknad som 6kar nagot i popularitet. Den hdga tillvéxten i antalet utévare
och séalda fiskekort under pandemin far anses vara extraordindr och har delvis atergatt till
tidigare volymer efter topparen 2020 och 2021 men bedéms pa lang sikt ha skapat fler utévare
som framdver haller fast vid sysselsattningen. Fran att ha bedrivits inom det regionala omradet
som utdvaren ar bosatt i har mobiliteten hos utdvaren oOkat stort under den senaste
tioarsperioden. En tydlig trend &r att allt fler lever ut sin hobby till att snarare bli en livsstil som
far ta plats i privatekonomin och fritiden. Trots konkurrens fran manga hall &r det en
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utomhusaktivitet som inte tappat mark. Resor med renodlad inriktning pa sportfiske har okat
stort och bidrar nu till stora turistintakter fér saval regioner som lander.

Marknaden i férhallande till kopkraft och konjunktur

Sportfiskemarknaden har historiskt visat en motstandskraft mot marknadsnedgangar under
finansiella kriser och verksamheten har statt sig val genom tidigare svdngningar i den globala
ekonomin. Foérklaringen beddmer bolaget finns i att sportfiskemarknaden har en relativt
konjunkturokanslig karaktar. En bakomliggande orsak till att marknaden ar konjunkturokanslig
skulle kunna vara att det i samre konjunktur, eller till och med under kriser, ges storre
tidsutrymme for utévande av fritidsaktiviteter sasom exempelvis fiske och att det inte
nddvandigtvis kravs stora ekonomiska forutsattningar for att kunna bedriva fiske. Eftersom
sporten préglas av aterkommande monster av inkGp kopplade till slitage och materialdtgang,
finns ett naturligt behov foér inkdp och darmed fortsatter konsumenten att képa utrustning inom
vissa produktkategorier dven i tider med svagare ekonomisk konjunktur. Omvant i en
konjunkturuppgang med tidsbrist for utdvandet frigérs kapital for att folja med i de senaste
innovativa utvecklingarna och trenderna.

Darutdver tenderar en sportfiskare att halla fast vid sin hobby under en 1ang tid av sitt liv oavsett
tillfélliga avbrotti form av karriar eller familj, vilket ger en stabil och lojal kundkrets fér marknaden
i stort. Rekreationsfiske dverbryggar barriarer mellan gammal och ung och potentiellt finns en
marknad for sportfiske i en stor andel av befolkningen inkluderande alla aldrar och kén.

Bolaget har sedan andra halvan 2021 upplevt tillbakagang i den svenska marknaden. Under
2023 utvecklades svensk e-handel med -2% enligt E-handelsbarometern och kategorin Sport &
Fritid gick ner 4% vilket ar ett mindre tapp dn bolagets organiska omséattningstapp pé 12,9%.
Bolagets marknadsanalys tyder pa en stérre nedgang i sportfiskebranschen an i Sport & fritid
som helhet, men den speciellt drabbade kategorin ar marinelektronik som kategoriseras av
produkter av mer investeringskaraktar och ar kopplad till kdp av nya batar vilket bidragit till
bolagets hogre omsattningstapp.
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Josephine Salenstedt | Fodd 1984. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga betydande uppdrag: Managing Partner Rite Ventures. Styrelseledamot for CDON AB och Rite
Ventures Management. Styrelseledamot for Nelly Group AB (publ).

Innehav i Soder Sportfiske: 0 aktier direkt. Indirekt &gande genom Rite Ventures som dger 3 283 722
aktier.

David Granath | Fédd 1981. Styrelseledamot och ordférande for revisionsutskott
sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Linkdpings Universitet. David Granath har tidigare
positioner som CFO for Polarium och som CFO fér Nelly Group AB (publ). Tidigare har han arbetat
med affarsutveckling och business control p& Dustin samt varit management-konsult pa Applied
Value.

(")vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 10 600 aktier.

Henrik Sandahl | F6dd 1971. Styrelseledamot sedan 2005, del av ledningsgrupp
Utbildning och erfarenhet: Grundare Soder Sportfiske

(")vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 907 484 aktier indirekt genom Esox Lucius Invest AB.

Nicklas Jonsson | Fédd 1978. Styrelseledamot sedan 2009, Produktchef
Utbildning och erfarenhet: Chef- och ledarutbildning frén IFL vid Handelshdgskolan i Stockholm.
Nicklas var under perioden 2009 till 2021 VD fér Soder Sportfiske AB.

(")vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 907 484 aktier indirekt genom CapEsox AB.

Petter Hedborg | F6dd 1987. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: BSc i Ekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Ovriga betydande uppdrag: VD och styrelseledamot fér Modular Finance AB.
Innehav i Soder Sportfiske: 575 000 aktier indirekt genom Growthcap AB.
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Jonas Franzén | F6dd 1977. VD Séder Sportfiske och grundare Fishline.
Utbildning och erfarenhet: VD och grundare for Fishline. Tidigare marknadschef och VD fér Game
Stores Group och affarsomradesansvarig for spel hos Discshop Svenska Nithandel.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 157 899 aktier.

Erik Nordén | F6dd 1989. CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: MSc Finance frén Géteborg Universitet och kanditatexamen i financial
economics. Erik har tidigare erfarenhet som Ekonomichef fér Morgédrdshammar AB.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 21 204 aktier.

Max De Vreeze | Fédd 1993. Inkdpschef sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Anstilld p& Séder sedan 2018, arbetat med inkdp sedan 2020.Tidigare
butiksansvarig pa Orsa Fiskecenter.

6vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 500 aktier.

Einar Eiriksson | F&dd 1977. Lagerchef sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Bred erfarenhet inom logistik med tidigare roller som Operativ chef pa
Fishline, Lagerchef p& Timarco, Lagerchef pd Game Store Group, flera befattningar som bland annat
Lagerchef och Flagship Store Manager BT / Ardegi.

6vriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: -

Fredrik Otterstal | F6dd 1993. Digital marknadschef sedan 2024.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen fran Sédertérns hégskola 2017 i IT, Media och Design.
Tidigare arbetat som bland annat SEO Tech Lead pa Pineberry.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i S6der Sportfiske: 3590 aktier.
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ARSREDOVISNING 2023

Soder Sportfiske AB (publ)
556656-9447

Styrelsen och verkstallande direktdren for Soder Sportfiske AB far harmed
ldmna sin redogorelse for bolagets utveckling under rakenskapsaret
2023-01-01 - 2023-12-31

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i miljoner kronor (MSEK)

Innehallsforteckning arsredovisning

@ Forvaltningsberattelse

@ Kassaflodesanalys

@ Noter

Q Revisionsberattelse
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeforetag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl, Sportfishtackle.fr,
Sportfishtackle.no, Sportfishtackle.dk och Fishline.se samt fysisk handel via butikerna Soder
Sportfiske och Fishline. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det
moderna sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser.
Bolaget ager och salufor produkter under de egna varumarkena Soder Tackle, Séder Sportfiske,
Eastfield Lures, VATN, Troutland, HQ Flies och Fishline.

Aret 2023 forklarat

Flerarsoversikt utvalda nyckeltal bolag*:

2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning, MSEK 222,7 185,9 190,6 165,7
Nettoomsattning Sverige, MSEK 147,6 137,6 159,6 147,0
Nettoomsattning Utland, MSEK 751 48,4 31,1 18,7
Forsaljningstillvaxt, % 19,8 % -25% 151 % 57,4%
Tillvaxt, Sverige % 71 % -13,8 % 8,5% 48,9%
Tillvaxt, Utland % 55,4 % 55,5% 66,7% 187,1%
Bruttovinstmarginal, % 40,7 % 38,9 % 39,8 % 38,9%
EBITDA exkl noteringskostnader,
MSEK 13,4 4,7 16,2 18,9
EBITDA exkl noteringskostnader, % 6,0 % 25 % 85% 11,4%
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, MSEK 7,6 4.0 15,6 18,4
Rorel§emarg|nal (EBII) exkl 3.4 % 21% 8.2 % 11.1%
noteringskostnader, %
Periodens resultat, MSEK 5,7 3,1 7,0 10,8
Resultat per aktie, SEK 0,68 0,37 0,84 7 967,76
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), ) B ) )
MSEK 211 111 16,1 19,9
Lagervarde som del av o o o o
nettoomsattning, R12 % 28,01% 2 21,8% B 2%
Medelantal anstallda, FTE (st) 471 48,8 50,0 459
Soliditet, % 74,0 72,7 711 54,5
Balansomslutning 134,8 132,7 131,2 56,9

*| flerarsoversikten jamférs nyckeltalen med Séder Sportfiske AB (vilket exkluderar de tidigare
koncernbolagens effekt), for jamfoérelser med den tidigare koncernens siffror, se tabeller i
tidigare sektioner av arsredovisningen (framvagnen).
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RORELSENS INTAKTER

Perioden 1 januari - 31 december

Nettoomsattningen for januari — december 2023 uppgick till 222,7 (185,9) MSEK, en 6kning pa
19,8 %. Den tidigare koncernens omsattning for fjolaret var 218,0 vilket ger en organisk 6kning
pa 2,1 %. Trenden har varit liknande under arets alla kvartal med en stark utveckling i utlandet
55,4 % (54,8 % jamfort med tidigare koncern) och med en svag utveckling i Sverige 7,1 % (-12,9
% jamfort med koncern).

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,9 (1,2) MSEK, den tidigare koncernens évriga intdkter under
fjolaret uppgick till 0,8 MSEK.

RESULTAT OCHMARGINALER

Perioden 1 januari - 31 december

Bruttovinstmarginalen under perioden var 40,7 % (38,9 %), den tidigare koncernens jamforelsetal
ar 39,5 %.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader 6kade jamfort med fjolaret och uppgick under
perioden till 17,5 (14,4) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 21,2 %. | férhallande till
nettoomsattning uppgick kostnaderna till 7,8 % (7,8 %) av nettoomsattningen. Den tidigare
koncernens kostnad i férhallande till nettoomsattningen uppgick till 7,4 % under 2022.

Ovriga externa kostnader dkade jamfért med fjoldret och uppgick under perioden till 29,3 (22,8)
MSEK vilket motsvarar en 6kning med 29,0 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 13,2 % (12,2 %) av nettoomsattningen. Den tidigare koncernens kostnad i
férhallande till nettoomsattningen uppgick till 12,2 % under 2022.
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Personalkostnaderna uppgick till 29,6 (30,1) MSEK under perioden vilket motsvarar en minskning
med -1,9 %. | forhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 13,3 % (16,2 %).
Den tidigare koncernens kostnad i férhallande till nettoomsattningen uppgick till 15,6 % under
2022. Perioden balanserar I6nebkningar med de genomférda besparingsatgarderna pa kontors-
och produktutvecklingssidan samt en 6kad effektivitet i logistikfunktionen.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,8 (0,4) MSEK under perioden.

EBITDA uppgick till 13,4 (4,7) MSEK under perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 6,0 % (2,5
%). Motsvarande siffror for den tidigare koncernen under 2022 var en EBITDA pa 9,1 MSEK och
en EBITDA-marginal pa 4,2 %.

Av- och nedskrivningar uppgick till 5,9 (0,7) MSEK under perioden. Avskrivningar fér forvarvad
goodwill uppgick till 4,9 (0,0) MSEK, av samtliga hanforliga till forvarvet av Fishline. Den tidigare
koncernens av- och nedskrivning under 2022 var 5,7 MSEK och hade en avskrivning for
forvarvad goodwill pa 4,9 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppagick till 7,6 (4,0) MSEK under perioden. EBIT-marginalen uppgick till
3,4 % (2,1 %). Motsvarande siffror fér den tidigare koncernen under 2022 var ett rérelseresultat
(EBIT) pé 3,4 MSEK och en EBIT-marginal pa 1,6 %.

Finansnettot for perioden uppgick till 0,4 (0,0) MSEK.

Skattekostnad uppgick till 2,9 (0,9) MSEK under perioden. Den tidigare koncernen hade under
2022 en skattekostnad pa 1,8 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 5,7 (3,1) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 0,68 (0,37) SEK for perioden. Den tidigare koncernen hade under 2022 ett resultat
efter skatt pa 1,7 MSEK och ett resultat per aktie pa 0,20 SEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Perioden 1 januari - 31 december

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rérelsekapital uppgick till 9,5 (-
6,8) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 11,7 (0,0) MSEK, féréndringar i
rorelsekapital -2,1 (-6,8) MSEK. Investeringsverksamheten uppgick till 0,5 (-0,2) MSEK men dar
4,1 MSEK tillkom bolaget genom fusionen med dotterbolagen. Den tidigare koncernen hade
under 2022 ett kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rérelsekapital som
uppgick till -3,0 MSEK dar kassaflédet fran I6pande verksamheten uppgick till 5,2 MSEK,
forandringar i rorelsekapital -8,2 MSEK och investeringsverksamheten -0,3 MSEK.

Likvida medel uppgick vid arets utgang till 21,1 (11,1) MSEK. Likvida medel i den tidigare
koncernen uppgick till 15,2 MSEK vid utgangen av 2022.

Varulagret uppgick till 62,2 (48,5) MSEK. Andelen lager i relation till omsé&ttning (rullande 12 man)
pa balansdagen uppgick till 28,0 % (26,0 %). Varulagret i den tidigare koncernen uppgick till 60,0
MSEK vid utgéngen av 2022, vilket i relation till omsattningen uppgick till 27,5 %.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 87,7 (88) MSEK. Under fjarde kvartalet
genomfordes fusionen med Fishline vilket leder till en negativ justering (fusionsresultat) pa 6,1
MSEK relaterat i huvudsak till en eliminering av Fishline-bolagens sammanlagda resultat justerat
med goodwillavskrivningen under tiden som dotterbolag upp till 2022 och boér betraktas som en
redovisningsteknisk aspekt.

Antalet aktier uppgick till 8 436 454 st vid utgangen av aret, detta &r samma antal som vid arets
ingang.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat Arets
resultat resultat

Aktiekapital

iﬂgﬁg vid arets 843645 84087249 3139361 88070255
Resultatdisposition

enligt bolagsstdmma:

Utdelning (0}
Balanseras i ny rakning 3139 361 -3139 361 (0]
Fusionsresultat -6 056 561 -6 056 561
Fondemission (0]
Nyemission (0]
Arets resultat 5697 871 5697 871
S EERIICESTS 843645 81170049 5597871 87 711565
utgang

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

RESULTATDISPOSITION (SEK) 2023

Medel att disponera:

Balanserat resultat 81170 049
Arets resultat 5697 871
Summa 86 867 920
Forslag till disposition:

Utdelning (0,60 SEK per aktie) 5061872
Balanseras i rakning 82 649 693
Summa 86 867 920
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VIKTIGA HI\NQELSER UNDER OCH EFTER
RAKENSKAPSARET

e 2023-03-22 signerade Soder Sportfiske ett hyresavtal for nytt huvudkontor och
huvudlager med ca 70% storre lageryta an Soder Sportfiskes och Fishlines
kombinerade lagerytor. Den ekonomiska kalkylen &r pa jamférbar nivd med bolagens
kombinerade hyror vilken borgar for en fordelaktig ekonomisk kalkyl nar verksamheten
ar intrimmat i nya lokalen. Flytten berdknas ske strax efter arsskiftet 2023/24 och
maojliggdr en sammanslagning med Fishline vilket férvantas leda till full
synergiutvinning.

e 2023-04-06 utsags tidigare tillférordnad VD Jonas Franzén till ordinarie VD.
‘Riktningen star fast, jag far idag aran att fullt tilltrdda rollen som VD pa Séder
Sportfiske och ser fram emot att tillsammans med Ovriga delar av ledartrion, Nicklas
Jonsson och Henrik Sandahl, fortsatta driva Soder i en entreprendriell riktning mot en
stark tillvaxt under god I6nsamhet.", sa Jonas Franzén, VD pa Soder Sportfiske.

e Styrelseledamot Jonathan Sundqvist meddelade 2023-07-11 styrelsen i SGder
Sportfiske AB sin dnskan om att [amna styrelsen per den 24 juli 2023. Beslutet kommer
i samband med att han avslutar sin anstallning pa Rite Ventures, S6der Sportfiskes
storsta dgare, for att fokusera pa andra professionella dtaganden.

e 2023-07-17 beslutade Sdder Sportfiske att man som en del i att fullt tillgodogéra sig
synergieffekterna av tidigare forvarv samt i linje med tidigare kommunikation gallande
en sammanslagning av koncernens verksamheter sa beslutade Soder Sportfiske AB
och dotterbolagens styrelser om att anta och lamna in en gemensam fusionsplan till
Bolagsverket. Fusionen verkstalldes sedan enligt plan i Q4. | samband med detta byttes
ocksa Fishlines e-handelsplattform till att bli samma som Soder Sportfiske.

e Soder Sportfiske genomforde i bérjan av januari 2024 flytten av sitt varulager till nya
adressen i Veddesta. | slutet av februari genomférdes flytten fran Fishlines lager ske till
den nya lokalen.

e 2024-03-20 meddelande VD Jonas Franzén sin intention att avga som VD fér Soder
Sportfiske. Jonas anslot till S6der Sportfiske i och med férvarvet av Fishline &r 2021, blev
TF VD under 2022 och tog rollen som permanent VD under 2023 med uppdraget att
tillsammans med Nicklas och Henrik slutféra integrationen av Soéder Sportfiske och
Fishline. Rekrytering av ny VD foér Séder Sportfiske pabdrjades omedelbart och Jonas
kommer att kvarsta som VD under en 6vergangsperiod fram till dess att en ny VD har
paborjat sin anstéllning.

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiske hade vid utgdngen av 2023 totalt 47,1 (48,8) heltidstjanster (berdknat som ett
genomsnitt for aret). 15 anstéllda hor till kontor, 9 till butik och 23 anstallda hor till féretagets
lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 31 december hade Soder sportfiske 8 436 454 utstallda aktier, samtliga var stamaktier.
Aktiekapitalet var 843 645,4 SEK.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Soder Sportfiske ar utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som
inkluderar risker relaterade till produkttillgdng och komponenter till produkter, konkurrens,
forutsattningarna for att driva webbtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken,
lager, IT, hantering av tillvaxt, personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar
valutarisk, sasongsbetonad forsaljning och likviditet, finansieringsférmaga,
betaltjdnstleverantdrer och kredit- och motpartsrisk.

Eftersom Soder Sportfiske verkar i ett flertal lander ar bolaget exponerat mot férandringar i
valutakurser, vilket kan komma att ha en negativ paverkan pa bolagets intdkter da de redovisas
i SEK men dar en vaxande andel av nettoomséattningen harrér frén andra valutor. Vidare kan
bolagets inkGpspriser paverkas av en férandrad valutakurs d& merparten av sortimentet
tillverkas utanfor Sverige.

Soder Sportfiskes IT-infrastruktur, tex webbplattform, ERP-system samt system for
lagerhantering ar alla nyckelkomponenter for att korrekt kunna mottaga och leverera ordrar. Fel
och avbrott i dessa system, i synnerhet webbplattformen, kan till féljd av till exempel
funktionsstorningar i mjukvara, naturkatastrofer, intrdng, vandalism, sabotage eller ménskliga
misstag ha stor inverkan pa bolagets férsaljning, kassafléde, 16nsamhet och renommé. Vid
avbrott i system och brister i processer ar det inte sdkert att koncernen kan erhalla full ersattning
for den skada avbrotten och bristerna orsakar. For att hantera denna risk har Séder Sportfiske
system med backup-funktioner och rutiner och arbetar fér att minimera risken for intrédng.

Prisutvecklingen drivet av en hdgre inflationstakt i produkt- och fraktled, konsumenternas
kopkraft och e-handelns 6vergripande utveckling &r faktorer som har en betydande paverkan
pa utvecklingen dar det i dagslaget rader 6kad osékerhet. Soder Sportfiske foljer utvecklingen
nédra och utvarderar kontinuerligt riskerna kopplade till omvarldsrisken och efterfragan for att
I6pande vidta de atgarder som ses nédvandiga.

FRAMTIDA UTVECKLING

Som beskrivet i avsnittet for Sportfiskemarknaden s& pagar fortsatt en strukturforandring dar
handeln skiftar fran butiksleden till e-handel. Sdder Sportfiske star som starkaste
marknadsaktéren med ett forsprang i bade sortiment, erbjudande och varumarke val
positionerade for att fortsatt kapitalisera pa strukturfordndringen och véaxa sin totala
marknadsandel.

For utlandsaffdren &r bolagets marknadsandel p& respektive marknad liten och dar bor
makroekonomiska risker som marknadens totala storlek vara en mindre faktor. Med en utdkad
portfolj av lokala domaner med ett utbud, en profil och ett leveranserbjudande som ger bolaget
en right to win i férhallande till den europeiska kunden sa &r utvecklingspotentialen mycket stor.

HALLBARHETSUPPLYSNINGAR

Som ett ledande foretag i sportfiskebranschen gynnas saval Séder Sportfiske som deras kunder
av rena vatten och friska fiskbestdand med malsattningen att vara fiskarens basta van. Darfor
arbetar Soder aktivt med att varna for ett hallbart fiske, tillhandahalla miljovanliga
produktalternativ samt minska sin egen miljépaverkan genom en héllbar logistik. Sedan 2022 har
Soder i enlighet med sin malsattning borjat erbjuda klimatkompenserade eller fossilfria frakter
for majoriteten av leveranserna. Vidare ar S6der som en av fa aktoérer inom branschen som &r
anslutna till Férpacknings- och tidningsinsamlingen for atervinning av férpackningsmaterial samt
till Naturvardsverket for producentansvar av fiskeredskap.

Under november 2022 anslot sig Soder Sportfiske till kollektivavtalen Lager- och e-
handelsavtalet samt Detaljhandelsavtalet efter att det tydliggjorts att det var ett starkt dnskemal
fran personalen. Precis som tidigare strdvar bolaget efter att uppréatthélla en fiskecentrerad
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kultur som stimulerar och engagerar medarbetarna. Att kombinera medarbetarnas kompetens
inom respektive omrédde med en passion for sportfiske skapar en solid grund for att omsatta
idéer till handling samt skapa forutsattningar for att uppratta och underhalla en god arbetsmiljo.

AGARFORHALLANDEN

NAMN KAPITAL ROSTER

Rite Internet Ventures AB 38,9% 38,9%

Henrik Sandahl (genom Esox Lucius Invest AB) 10,8% 10,8%

Nicklas Jonsson (genom CapEsox AB) 10,8% 10,8%

Petter Hedborg (genom Growthcap AB) 6,8% 6,8%

Ovriga deldgare 32,7% 32,7%
FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2024 presenteras preliminart 26 april 2024.
Arsstamma hélls preliminart 7e maj 2023.
Kvartalsrapport for det andra kvartalet 2024 presenteras preliminart 15 juli 2024.

Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2024 presenteras preliminart 25 okt 2024.

Bokslutskommuniké och delars for det fjarde kvartalet 2024 presenteras preliminart 15 feb 2025.
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RESULTATRAKNING

(MSEK) NOT 2023 2022
Nettoomsattning 3 222,7 185,9
Ovriga rérelseintakter 0,9 1,2
Totala intakter 223,7 187,2
Handelsvaror -133,1 -114,8
Frakter, transaktions- och 175 14,4
emballagekostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -29,3 -22,8
Personalkostnader 6 -29,6 -30,1
évriga rorelsekostnader -0,8 -0,4
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 13,4 4,7
EBITDA, % 6,0% 2,5%
Av- och nedskrivningar av materiella

. . = . - -5,9 -0,7
och immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT) 7,6 4,0
EBIT, % 3,4% 2,1%

Finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande 0,5 0,0
resultatposter

Rantekostnader och liknande

resultatposter 0.0 0.0
Summa finansiella poster 0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster 8,0 4,0
Bokslutsdispositioner

Foérandring av periodiseringsfond 0,6 0,0
Summa bokslutsdispositioner 0,6 0,0
Resultat fore skatt 8,6 4,0
Skatter

Skatt pa arets resultat 7 -2,9 -0,9
Periodens resultat 5,7 31
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BALANSRAKNING
(MSEK)
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Summa materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldaggningstillgangar
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter

Fdrskott till leverantdrer

Summa varulager m.m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernfdretag

Ovriga fordringar

Skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa bank

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR
SUMMA TILLGANGAR
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NOT

10

1
12

13

2023-12-31

39,0
39,0

2,4
0,3
2,7

0,0

2,0

2,0
43,7

60,1
21
62,2

0,4
0,0
2,5
0,0
4,9
7,8
21,1
21,1
91,1

134,8

2023

2022-12-31

0,5
0,5

1,0
0,1
1,0

56,8
6,4
63,2
64,7

45,4
3,0
48,5

0,6
0,6
3,9
0,2
3,1
8,4
11,1
11,1
68,0
132,7
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(MSEK) NOT 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 14,15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,8
Summa bundet eget kapital 0,8 0,8
Fritt eget kapital

Overkursfond 60,9 60,9
Balanserat resultat 20,3 23,2
Arets resultat 5,7 3,1
Summa fritt eget kapital 86,9 87,2
Summa eget kapital 87,7 88,1
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 15,1 10,6
Summa obeskattade reserver 15,1 10,6
Avsdttningar

Ovriga avsattningar 16 0,3 0,2
Summa avsattningar 0,3 0,2
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 17 0,0 56
Summa langfristiga skulder 0,0 5,6
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1,2 1,5
Leverantorsskulder 17,6 15,3
Aktuella skatteskulder 0,7 0,0
Ovriga skulder 5,7 5,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 6,5 6,5
Summa kortfristiga skulder 31,6 28,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134,8 132,7

-28 -



2023

KASSAFLODESANALYS

(MSEK) NOT 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 8,0 4,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 59 0,7
Betald skatt -2,2 -4,7
Kassaflode fran Iopande verksamheten fore

R . . 1,7 0,0
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -2,2 =70
Okning/minskning av rérelsefordringar 1,5 -2,0
Okning/minskning av rérelseskulder -1,4 2,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 9,5 -6,8
Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 0,0 0,0
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -2,4 -0,2
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -1,2 0,0
Genom fusion tillford kassa 41 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,5 -0,2
Lan till koncernbolag 0,0 2,0
Utdelning 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 2,0
Periodens kassaflode 10,0 -5,0
Likvida medel vid periodens borjan 11,1 16,1
Likvida medel vid periodens slut 211 111

-29-



NYCKELTALSSAMMANSTALLNING*

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige, MSEK
Nettoomsattning Utland, MSEK
Andel utlandsférsaljning, %
Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Tillvaxt Sverige, %

Organisk tillvaxt, Sverige, %
Tillvaxt Utland, %

Organisk tillvaxt, Utland, %
Bruttovinstmarginal, %
EBITDA, MSEK

EBITDA, %

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rorelsemarginal (EBIT), %
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK
Ingdende lagervarde, MSEK
Utgaende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

* Nyckeltalstabellen for tidigare perioder 3n Q4 2023 pa basis av den tidigare koncernen for att

Q4

2023

49,8
26,7
231
46,3 %
0,6 %
0,6 %
17,2 %
17,2 %
34,2 %
34,2 %
40,7 %
-0,3
-0,6 %
-2,0
-4,0 %
-1,3
-0,15

1,4
-21,1
222,7

64,7
62,2

28,0 %

44,1

Q3
2023

60,3
44,6
15,7
261 %
22%
22%
-9,3 %
-9,3%
59,5 %
59,5 %
42,4 %
6,6
10,9 %
5,1
8,5 %
3,9
0,47

-0,4
-24.8
222,4

63,4
64,7

291 %

50,8

Q2
2023

69,1
49,8
19,3
27,9 %
0,6 %
0,6 %
12,6 %
12,6 %
64,7 %
64,7 %
40,0 %
6,3
9,1 %
4,9
71 %
3,7
0,44

8,5
-26,5
2211

70,9
63,4

28,7 %

49,3

Q1
2023

43,6
26,6
17,0
39,0 %
6,5 %
6,5 %
-14,6 %
-14,6 %
73,5 %
73,5 %
39,3 %
0,9
2,0 %
-0,5
-1,2 %
-0,7
-0,08

2,8
-18,0
220,7

60,0
70,9

321 %

44,2

[amna en Over tid jamforbar dverblick av den samlade verksamheten.
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Q4
2022

49,5
32,3
17,2
34,7 %
20,4 %
15,3 %
3,6 %
-3,0 %
731 %
72,7 %
37,8 %
0,2
0,4 %
-1,2
-2,4 %
-1,2
-0,14

-2,3
-15,2
218,0

62,6
60,0

27,5 %

53,0

2023

2023

222,7
147,6
751
33,7 %
21 %
21 %
-12,9 %
-12,9 %
54,8 %
54,8 %
40,7 %
13,4
6,0 %
7,6
3,4%
5,7
0,68

9,5
=211
222,7

60,0
62,2

28,0 %

471

2022

218,0
169,5
48,5
22,3 %
12,4 %
=21 %
41 %
-13,2 %
56,0 %
55,7 %
39,5%
91
4,2 %
3,4
1,6 %
1,7
0,20

-3,0
-15,2
218,0

53,0
60,0

27,5 %

56,8
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NETTOSKULD/NETTOKASSA

Langfristiga rantebdrande lan 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande Ian 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0
Likvida medel 211 11,1
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -21,1 -111

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

Utestaende aktier vid periodens slut, st 8 436 454 8 436 454
tjttses;ii?:ge, ZI[(tier vid periodens slut efter 8 436 454 8 436 454
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 8 436 454 8 436 454
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8 436 454 8 436 454
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DEFINITION AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Motiv for anviandande

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

EBITDA exkl noteringskostnader

EBITDA exkl
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT), %

Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda, FTE (st)

Nettoomsattning for perioden i jamforelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende ar.

Procentuell férandring av bolagets
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet
Bruttoresultat i férhallande till
nettoomsattning. Bruttoresultatet utgors
av nettoomsattning minskat med
kostnaden for handelsvaror.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstiligéngar.

EBITDA i férhallande till nettoomsattning

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar
samt engéngskostnader kopplade till
noteringen.

EBITDA exkl noteringskostnader i
forhallande till nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) exkluderat frén
engangskostnader kopplade till noteringen
i férhallande till nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamforelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregdende ar.
Nettoomsattning utanfor Sverige for
perioden i jamforelse med nettoomsattning
utanfor Sverige under motsvarande period
féregaende ar.

Rantebarande skulder minus likvida medel
vid periodens utgang

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per
rullande 12 manader

Utgdende vérde av lager i férhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Nyckeltalet gor det mojligt att analysera
totala nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
noteringskostnader exklusive effekter av
forvarvad eller avyttrad verksamhet.

Nyckeltalet anvands for att mata
Ionsamheten efter avdrag for
handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att félja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ionsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att félja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt jamforelsestérande
poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar

Nyckeltalet anvands fér att folja
Ionsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/bolgets totala
nettoskuldsattning/nettokassa
Nyckeltalet anvands for att bedéma
koncernens proformerade
nettoomsattning och bland annat
underldtta beddémning av balansposter.
Nyckeltalet anvdnds som ett matt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till
rorelsekapitalet.

Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen uppréttas i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och BFNAR 2020:5
Redovisning av fusion.

Redovisning av fusion

Anskaffningsvardet for andelarna fordelas pa de identifierbara tillgangar och skulder som fanns
i de overlatande foretagen (Fishline Scandinavia AB, 556840-4908, och Fishline Holding AB,
559285-5224), och pa eventuell goodwill som uppkom vid forvarvet av andelarna. Vardena
justeras med utgangspunkt i férnallandena pa fusionsdagen. Det innebér t.ex. att avskrivningar
som bel6per pad identifierade Overvarden och goodwill fran anskaffningstillfdllet beaktas.
Tillgdngar och skulder som tillkommit efter forvérvet av andelarna varderas till bokférda vérden.

Fusionen registrerades och verkstalldes 2023-10-31.

Not 19 upplyser i enlighet med 1 kap. 3 § forsta stycket i arsredovisningslagen (1995:1554) om
de o6verladtande foretagens nettoomséattning och rérelseresultat samt den del av de 6verlatande
foretagens nettoomsattning och rorelseresultat sominte redovisats i det 6vertagande féretagets
resultatrékning. Vidare innehdller den en sammanfattning av de O&verlatande foretagens
tillgdngar, skulder och obeskattade reserver.

Koncernredovisning

Genom den under aret genomférda fusionen dér de 6verlatande bolagen var dotterbolagen
Fishline Scandinavia AB och Fishline Holding AB uppldstes Séder Sportfiskes koncern.

Intakter
Foretagets intdkter bestar av varuférséljning som intaktsfoérs nar vasentliga risker och férmaner
overgar till koparen.

Detta innebar att varuférséljningen intaktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
goOrs samt direkt vid kassaforsaljning. Intakterna varderas till fakturerat varde exklusive moms
for varje fullgjord leverans. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och reklamationsvillkor
gors en avsattning for den bedémda risken for vinstbortfall utifran returgraden.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldaggningstillgdngar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras under forutsattning att de uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1.

Immateriella anldaggningstillgangar och goodwill

Immateriella anlaggningstillgdngar tas upp till deras anskaffningsvdrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan samt eventuella nedskrivningar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR NYTTJANDEPERIOD
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 5ar
Goodwill 10 ar
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Goodwill redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Féretaget har en langsiktighet i sina férvarv for att expandera varfor
avskrivningsperioden om 10 ar anses tillamplig och speglar féretagets ambitioner i sina forvarv.

Materiella anldaggningstillgangar

Avskrivning gors linjart over den foérvantade nyttjandeperioden med héansyn till vasentligt
restvarde. Féretaget har inom ramen for det allmanna radet valt att skriva av samtliga inventarier
utifran en nyttjandeperiod pa max 5 ar.

Forbattringsutgifter for annans fastighet

Avskrivning gors linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvirde. Foretaget har inom ramen for det allmdnna radet valt att skriva av samtliga
forbattringsutgifter utifran en nyttjandeperiod pa max 5 ar.

Utlandska valutor

Utlandska valutor varderas i monetara tillgangs- och skuldposter till balansdagens avistakurs.

Finansiella instrument

Finansiella instrument véarderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och bolaget har 6verfért i stort sett alla risker och férméner som ar férknippade med
dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats
eller pd annat satt upphort. Samtliga poster valutajusteras utifrdn bokslutsdagens aktuella
kurser.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda oséakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvéarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas
vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Over lanets I6ptid med
hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de
finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara
bestaende och prévas individuellt.
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Leasing

Bolagets samtliga leasingavtal faller inom reglerna for operationella leasingavtal. Det innebar att
leasingavgiften kostnadsfors linjart Over leasingperioden. Leasingavgifter inkluderar
hyreskostnad frén lokaler.

Varulager & Handelsvaror

Varulagret har varderats till det l&gsta av anskaffningsvardet (berédknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet. Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas berédknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foéretagets inkuranstrappa.
Inkuranstrappan beddms representera verklig inkurans och tillampades for férsta gangen under
bokslutsédret 2020 och jamférelsetal fran tidigare rakenskapsar férandras ej.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader

| resultatposten “Frakter, transaktions- och emballagekostnader” ingar fullgérandekostnader,
dvs kostnader for frakt av salda produkter, emballagematerial och kort- och
transaktionsavgifter.

Inkomstskatt

Bolagets skatt bestdr av aktuell skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt (bolagsskatt och
kupongskatt) for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Bolaget haringa temporara skillnader forutom de som hor till obeskattade reserver for respektive
koncernbolag.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempordra skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och fér mojligheten att i framtiden
anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet
for motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras
pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fére balansdagen och har inte
nuvardesberaknats.

Avsittningar

Som avsattning har bolaget redovisat sadana forpliktelser (legala eller informella) gentemot
tredje man som &r hanforliga till en intraffad handelse under rékenskapsaret eller tidigare
rakenskapsar och dar det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet har kunnat goras.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgoérs av 10n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséattning.

Ersattningar efter avslutad anstallning

| bolaget forekommer enbart avgiftsbestamda pensionsplaner.
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| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte
nagon legal eller informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare dven om det andra féretaget
inte kan uppfylla sitt atagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de
anstalldas pensionsberattigande tjanster utforts.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Inkurans i varulager

Bolagets forsaljning ar sasongsberoende och infor varje forsaljningssasong finns betydande lager
av fardigstallda produkter. Bolaget har en valdigt 1ang svans av olika produkter dar det finns viss
risk for att priser senare maste sattas ner. Bland produktgrupperna finns marinelektronik dar ny
modellutveckling gor att aldre produktmodeller riskerar att behéva sattas ner. | bokslutet gors
nedskrivning for inkurans baserat pa produktens tid i lager och forsaljningshastighet och
inkuranstrappan bedéms representera verklig inkurans. Arets resultat har belastats med 1158 tkr
(1138 tkr) for inkuransnedskrivningar. Att faststalla nedskrivningsbehovet &r en vasentlig och svar
bedémningsfraga.

NOT 3NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER 2022 (tidigare
GEOGRAFISK MARKNAD (MSEK) koncern)
Sverige 147,6 137,6 169,5
DACH 25,6 21,2 21,2
Ovriga EU-lander 38,4 241 27,2
Ovrig EES 1,2 3,3 3,3
Total nettoomsattning 2227 185,9 218,0

Med DACH avses Tyskland, Osterrike och Schweiz vilket motsvarar Séder Sportfiskes stdrsta
utlandska doman Sportfishtackle.de. Med 6vriga EU-lander avses alla andra lander inom EU.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISORER

ERSATTNING TILL REVISOR (MSEK) 2023 2022

Revisionsuppdrag ‘ 0,2 0,1
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NOT S LEASING

Bolagets samtliga leasingavtal faller inom reglerna fér operationella leasingavtal och redovisas
enligt dessa. Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors linjart over leasingperioden.

LEASING (MSEK) 2023 2022

Forfallotid for framtida leasingavgifter

Inom ett ar 8,8 5,8
Senare an ett &r men innan fem &r 21,3 1,8
Senare an fem ar 8,1 0,0

Kostnadsforda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsforts under

rakenskapséret /7,4 53

Leasingkostnaden avser lokalhyra samt hyra av inventarier och fordon.

NOT 6 PERSONAL

PERSONAL (MSEK) 2023 2022
Loner och andra ersattning

Styrelse och VD 3,5 4,0

Ovriga anstéllda 15,6 18,2
Totala I6ner och andra ersattningar 19,1 22,2
Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 8,0 8,0

(varav pensionskostnader till styrelse och VD och

motsvarande) = Lo

(varav pensionskostnader till 6vriga anstallda) 0,9 0,8

Totala I6ner, andra ersattningar, sociala

kostnader samt pensioner 2L eyl
Medelantalet anstallda

Man 42 46
Kvinnor 6 4
Konsfordelning i foretagets styrelse

Méan 5 5
Kvinnor 1 1
Konsfordelning i foretagets ledning

Méan 3 6
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Ersattningar och dvriga Grundlién/ Ovriga Pensionskostnader Ovrig Summa
formaner 2023 (TSEK) Styrelsearvode formaner ersattning

Jonas Franzén - VD 905 129 60 1094
Nicklas Jonsson - arbetande 905 171 60 1136
styrelseledamot

Henrik Sandahl - arbetande 917 180 60 1157
styrelseledamot

Josephine Salenstedt 116 116
Petter Hedborg 67 67
David Granath 119 119
Jonathan Sundquvist 25 25
Ovriga ledande befattningar 1867 172 2039
Summa 4917 480 352 (0] 5749

Bolagets VD Jonas Franzén, arbetande styrelseledamot Nicklas Jonsson och arbetade
styrelseledamot Henrik Sandahl har som Ovriga foérmaner varsin personalbil déar
formansbeskattning tillkommer. Fér VD och 6vriga ledande befattningar géller 6msesidig
uppsagningstid enligt gdngse géllande regler/avtal, som ldngst 6 manader. Ovriga ledande
befattningar uppgick pa bokslutsdagen till 1 personer men var vid arets ingang 3 personer.
Petter Hedborg avstod fran utbetalning for styrelsearvode 2022 och det innestdende for 2023
och beloppet har och kommer att efterskankas till valgérande dndamal (Sportfiskarna).

Efséitotningar D O e ler) f'jvrioga Pensionskostnader Ovrlg Summa
formaner 2022 (TSEK) Styrelsearvode formaner ersattning

Jonas Franzén - VD 244 26 17 287
o0
o0
Josephine Salenstedt 93 93
Petter Hedborg 65 65
David Granath 115 115
Jonathan Sundquvist 50 50
Ovriga ledande befattningar 2903 268 3171
Summa 6 520 344 743 (0] 7 607

Arbetande styrelseledamot Nicklas Jonsson och arbetade styrelseledamot Henrik Sandahl har
som 6vriga férméaner varsin personalbil dar formansbeskattning tillkommer. Fér VD och 6vriga
ledande befattningar géller dmsesidig uppsagningstid enligt gangse gallande regler/avtal, som
langst 6 manader. Ovriga ledande befattningar uppgick pd bokslutsdagen av 4 personer men
har i snitt utgjorts av 3 personer.
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NOT 7 INKOMSTSKATT

INKOMSTSKATT (MSEK) 2023 2022

Skattekostnad bestar i huvudsak av foljande
delar:

Redovisad skatt i resultatréakningen
Aktuell skatt 2,9 0,9
Summa redovisad skatt 29 0,9

Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt 8,0 4,0
Skatt enligt géllande skattesats 20,6 (20,6) % 1,6 0,8
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 0,0 0,0
Schablonintakt periodiseringsfond 0,1 0,0
Aterford periodiseringsfond 0,1 0,0
Skatteeffekt av ej avdragsgill

goodwillavskrivning 1.0 0.0
Summa redovisad skatt 2,9 0,9
Effektiv skattesats (%) 36 21
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NOT 8 KONCESSIONER, PATENT, LICENSER,
VARUMARKEN SAMT LIKNANDE

KONCESSIONER, PATENT, LICENSER,

VARUMARKEN SAMT LIKNANDE (MSEK)

Ingdende anskaffningsvarde 1,2 1,2

Forandringar av anskaffningsvarden

Inkép 0,0 0,0
Genom fusion tillférd tillgang 49,3 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 50,6 1,2
Ingdende avskrivningar -0,8 -0,5
Genom fusion tillférd avskrivning -5,8 0,0

Forandringar av avskrivningar

Arets avskrivningar -5,1 -0,2
Utgaende avskrivningar -11,6 -0,8
Redovisat varde 39,0 0,5

NOT 9 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

INVENTARIER, VERKTYG OCH

INSTALLATIONER(MSEK) 202 2o
Ingdende anskaffningsvarde 2,0 1,8
Forandringar av anskaffningsvarden

Ink6ép 2,1 0,2
Genom fusion tillférd tillgang 0,1 0,0
Forséljningar/utrangeringar =11 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 31 2,0
Ingaende avskrivningar -1,0 -0,6
Férandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar pé forsaljning/utrangering 0,9 0,0
Arets avskrivningar -0,5 -0,4
Utgaende avskrivningar -0,7 -1,0
Redovisat varde 2,4 1,0
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NOT 10 FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS
FASTIGHET

FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS

FASTIGHET (MSEK) 2p2e 2022
Ingdende anskaffningsvarde 0,1 0,1
Forandringar av anskaffningsvarden

Inkép 0,3 0,0
Forsaljningar/utrangeringar -0,1 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 0,4 0,1
Ingdende avskrivningar 0,0 0,0
Fdérandringar av avskrivningar

Aterférda avskrivningar p& forsaljning/utrangering 0,0 0,0
Arets avskrivningar 0,0 0,0
Utgaende avskrivningar 0,0 0,0
Redovisat varde 0,3 0,1

NOT 11 ANDELAR I KONCERNFORETAG

MODERBOLAGETS ANDELAR | KONCERNFORETAG

(MSEK) 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarde 56,8 56,8
Forandringar av anskaffningsvarde

Fusion med dotterbolag -56,8 0,0
Utgaende anskaffningsvarde 0,0 56,8
Redovisat varde 0,0 56,8

Posten bestod uteslutande av aktier i dotterbolaget Fishline Holding AB, organisationsnummer
559285-5224, med sate i Upplands-Vasby vilket absorberades genom fusion under
verksamhetsaret 2023.
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NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

MODERBOLAGETS ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR (MSEK) 2023 2022
Andra langfristiga fordringar

Depositioner 2,0 0,8
Escrow 0,0 5,6
Summa 2,0 6,4

NOT13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (MSEK) 2023 2022
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader 1,7 0,9
Upparbetad leverantdrsbonus 1,0 0,7
Forutbetalda hyresavgifter 2,2 1,4
Summa 4,9 3,1

NOT 14 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

Aktiekapitalet bestar per bokslutsdagen av 8 436 454 aktier med kvotvarde 0,1 SEK. Antalet
aktier ar oférandrad under verksamhetsaret, per 31 december 2023 bestod aktiekapitalet av 8
436 454 aktier med kvotvarde 0,1 SEK

NOT 15 FORANDRING | EGET KAPITAL

FORANDRING | EGET Balanserat Arets

Aktiekapital

KAPITAL (SEK) resultat resultat

iBn‘;'gﬁg e IS 843645 84087249 3139361 88070255
Resultatdisposition

enligt bolagsstamma.

Utdelning (0]
Balanseras i ny rakning 3139 361 -3 139 361 o
Fusionsresultat -6 056 561 -6 056 561
Fondemission 0
Nyemission (0]
Arets resultat 5697 871 5697 871
Sl D Wl 843645 81170049 5597 871 87 711 565
utgang
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NOT 16 OVRIGA AVSATTNINGAR

AVSATTNINGAR (MSEK)

Reserv for garantier och oppet kép

Arets avsattningar (inkl. justeringar pa grund av 03 0.2

forandringar i nuvardet)

Redovisat varde vid arets utgang ‘ 0,3 0,2

NOT 17 OVRIGA SKULDER

OVRIGA SKULDER (MSEK) 2023 2022

Langfristiga skulder

Escrow 0,0 5,6

Summa 0,0 5,6

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (MSEK) 2023

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupna kostnader 1,7 1,2
Upplupna I6ner, semesterloner, sociala avgifter 4.5 51
Upplupen sarskild [6neskatt 0,3 0,3
Summa 6,5 6,5
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NOT 19 FUSION

Under aret genomférdes en fusion dar dotterbolagen Fishline Scandinavia AB, 556840-4908,
och Fishline Holding AB, 559285-5224, absorberades av det Overtagande bolaget Sdéder
Sportfiske AB. Soder Sportfiske AB blev d& ensamt bolag kvar i koncernen varvid den da
upplostes pa verkstéllandedagen 2023-10-31.

De Overlatande foretagens resultat- och balansrakningar per verkstéllandedagen redovisas
nedan.

Nettoomsattning ‘ 24,6
Rérelseresultat (EBIT) | 3,5
Anlaggningstillgangar 0,1

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 111
Kortfristiga fordringar 2,0
Kassa och bank 5,8
Summa omsittningstillgangar 19,0

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 51
Summa obeskattade reserver 51
Leverantorsskulder 1,2
Ovriga kortfristiga skulder 2,7
Summa kortfristiga skulder 3,9
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NOT 20 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel

Overkursfond & Balanserat resultat 81,2
Arets resultat 5,7
Summa 86,9

Fdrslag till disposition:

Utdelning 5,1
Balanseras i rakning 81,8
Summa 86,9

NOT 21 VASENTLIGA I:II'-'\NDELSER EFTER
RAKENSKAPETS UTGANG

Under bolagets forsta kvartal genomférdes den tidigare annonserade flytten av all e-
handelsverksamhet till bolagets nya adress pa Kontovagen 5 i Jarfalla.

2024-03-20 meddelande VD Jonas Franzén sin intention att avga som VD for Séder Sportfiske.
Jonas anslot till S6der Sportfiske i och med forvarvet av Fishline &r 2021, blev TF VD under 2022
och tog rollen som permanent VD under 2023 med uppdraget att tillsammans med Nicklas och
Henrik slutfora integrationen av Soder Sportfiske och Fishline. Rekrytering av ny VD for Soder
Sportfiske paboérjades omedelbart och Jonas kommer att kvarstd som VD under en
dvergangsperiod fram till dess att en ny VD har pabdrjat sin anstalining.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Kristian Lyngenberg
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i S6der Sportfiske AB, org.nr 556656-9447
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Séder Sportfiske AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av S6der Sportfiske ABs finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Séder Sportfiske
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Sdder Sportfiske AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-17. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras
ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

- 47 - lav3



pwe

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [damna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Séder Sportfiske AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Séder Sportfiske AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skdta den I6pande foérvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i Overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Norrkdping den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Kristian Lyngenberg Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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ADRESSER

Soder Sportfiske AB (PUBL)
Kontovagen 5
17562 Jarfalla
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