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Inbjudan till forvarv av aktier i Soder Sportfiske AB infor
notering pa Nasdaq First North Growth Market.

Finansiell radgivare

AVANZAlIII

Prospektets giltighetstid

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 24 augusti 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran
detta datum under férutsattning att Soder Sportfiske AB fullgdr skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”), om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet vid varje ny omstandighet av betydelse,
sakfel eller vasentlig felaktighet i samband med informationen i Prospektet som kan paverka bedémningen av
vardepapperen i Bolaget som uppkommer eller uppmarksammas fran tidpunkten for godkannandet av Prospektet till

utgangen av anmalningsperioden i Erbjudandet. Bolaget har ingen skyldighet att efter utgangen av anmalningsperioden
i Erbjudandet uppratta tillagg till Prospektet.



@ Viktig information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och i
utlandet ("Erbjudandet”) av befintliga aktier i S6der Sportfiske AB och Bolagets ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier ("Noteringen”) p&d Nasdaq
First North Growth Market ("Nasdaq First North”). Med "Séder Sportfiske”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, Soder Sportfiske AB,
org. nr 556656-9447, eller den koncern vari Soder Sportfiske AB ar moderbolag. Med "Séljande Aktiedagare” aves CapEsox AB, org.nr 559303-5529, och Esox Lucius

Invest AB, org.nr 559303-5545.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen"). Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
slags stod for Bolaget eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vérdepapper
som avses i Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare
uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att delta i
Erbjudandet. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.
Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats sodersportfiske.se,
Finansinspektionens webbplats www.fi.se samt Avanza Bank AB:s ("Avanza”)
webbplats https://www.avanza.se/borsintroduktioner-emissioner.html.

Erbjudandet ar inte avsett for allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av
tillamplig lag i ovan namnda jurisdiktioner. Inga atgarder har vidtagits eller
kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n de ovan namnda, som skulle
tillata erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tilldta innehav, spridning av
detta Prospekt eller ndgot annat material hanforligt till Bolaget eller dess aktier,
i sadan jurisdiktion. Aktierna i Erbjudandet har inte och kommer inte att
registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller nagon annan delstatlig vardepappersmyndighet i USA,
och inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas eller éverlatas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga undantag fran
registreringskraven i Securities Act (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar
Erbjudandet inte riktat till personer som &r bosatta i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i
nadgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk lag. Prospektet
och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller
till nagon jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgéarder enligt ovan eller skulle
strida mot tillamplig lag. Anméalan om forvarv av aktier i Bolaget i strid med
ovanstdende restriktioner kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta Prospekt alaggs av Bolaget att informera sig om, och félja, alla
sadana restriktioner. Bolaget tar inget juridiskt ansvar for overtradelser av
nagon sadan restriktion av nagon person, oavsett om évertradelsen begas av en
potentiell investerare eller n&gon annan. Atgérd i strid med restriktionerna kan
utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till
allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

En investering i aktier ar forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer’. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Séder Sportfiske och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakférhéllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvérdera
och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person
har fatt tillstand att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om sd &nda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Soder Sportfiske
och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med
anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att
informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n
per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit
nagon forandring i Séder Sportfiskes verksamhet efter namnda dag.

Radgivare

Avanza é&r finansiell radgivare till Séder Sportfiske och Térngren Magnell &
Partners Advokatfirma KB (“Térngren Magnell & Partners Advokatfirma") ar
legal radgivare till Soder Sportfiske i samband med Erbjudandet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Avanza och Térngren
Magnell & Partners Advokatfirma fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Framatriktad information samt bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehdller vissa framatriktade uttalanden som &terspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser och finansiella och operativa
resultat. Sddana framatriktade uttalanden ar férenade med bade kédnda och
okanda risker och omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. | ljuset av de risker,
osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med,
ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att
intréffa. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden i Prospektet som inte
hanfor sig till historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden samt sddana
uttalanden som ar hanforliga till framtiden. De framatriktade uttalandena ar
baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i
enlighet med vad Bolaget kanner till. Framatriktade uttalanden gors i flertalet
avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer och
uttryck sasom  “skulle kunna”, "kan”, "bor”, "forvantade”, "uppskattas”,
"sannolikt”, "beraknad”, "planerar att”, "stravar efter” eller bojningar av sadana
termer eller liknande termer som ar dgnade att identifiera ett uttalande som
framatriktat.

Avsnittet "Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer
som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt
fran dem som uttrycks eller antyds i nagot framatriktat uttalande. De
framatriktade uttalandena géller endast per dagen for Prospektet och Bolaget
tar darefter inget ansvar for att publicera uppdaterade framatriktade uttalanden
eller annan information i Prospektet baserat pa ny information, framtida
handelser etc. utéver vad som kravs enligt Prospektférordningen. Prospektet
innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet
och de marknader Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part i Prospektet har atergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Soder Sportfiske har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (“SEK”) om inget annat
anges, sa som euro ("EUR”) eller amerikanska dollar ("USD"). Med "T” avses tusen
och med "M” avses miljoner. Viss finansiell information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig, varfor tabeller
och grafer inte alltid summerar korrekt. Forutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Stabilisering

| anslutning till Erbjudandet och Noteringen pa Nasdagq First North kan Avanza
komma att genomféra transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller pa
annat satt paverkar priset pa aktierna i syfte att hélla marknadspriset pa
aktierna pa en hogre niva an den som i annat fall kanske hade varit rddande pa
marknaden. For mer information om né&mnda stabiliseringsatgarder, se
rubriken "Stabilisering" i avsnittet "Villkor och anvisningar fér Erbjudandet”.

Certified Adviser

Bolaget har utsett FNCA Sweden AB ("FNCA") som Certified Adviser infér den
kommande Noteringen pa Nasdag First North, férutsatt att kraven for notering
uppfylls.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for smé och
medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sasom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs
av de (olika) borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte foremal for samma regler som galler for bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EUs
lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell ratt). De ar istéllet foremal for
mindre omfattande regler och bestdmmelser som ar anpassade for sma
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att
regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som
godkanner ansékan om upptagande till handel
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas elektroniskt
fran Soder Sportfiskes webbplats sodersportfiske.se eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress Byangsgrand 8, 120 40 Arsta.

Observera att informationen pd Séder Sportfiskes webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hénvisning gérs, inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hénvisning. Informationen pé Séder Sportfiskes webbplats, eller andra webbplatser till vilka hédnvisas i
Prospektet, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING:

S6der Sportfiskes delarsrapport fér perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021’ Sidhanvisning
Resultatrakning 9
Balansrakning 10
Kassaflodesanalys 11

Noter 15

Revisors granskningsrapport 16

Soder Sportfiskes arsredovisning 20202 Sidhanvisning
Resultatrakning 4
Balansrakning 5-6

Noter 7-10
Revisionsberattelse 12-13

Soder Sportfiskes arsredovisning 20193 Sidhanvisning
Resultatrakning 3
Balansrakning 4-5

Noter 6-7
Revisionsberattelse 10-11

-

https://www.sodersportfiske.se/investor-relations/finansiella-rapporter/
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SAMMANFATTNING

Inledning

Virdepapperens Erbjudandet omfattar befintliga aktier i S6der Sportfiske med ISIN-kod SE0016276539.
namn och ISIN

Namn och Bolagets foretagsnamn ar Soder Sportfiske AB, org.nr 556656-9447, med LEl-kod
kontaktuppgifter  894500FZUTZJJNNMNN71. Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 08-84 49 00, och per
for emittenten e-post ir@sportfiskeprylar.se samt pa bestksadressen Byangsgrand 8, 120 40 Arsta. Bolagets

webbplats ar sodersportfiske.se.

Behorig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga
myndighet myndigheten fér godkdnnandet av Prospektet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionens bestksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Postadress: Box 7821, 103
97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00. Webbplats: www.fi.se.

Datum for Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 24 augusti 2021.
godkdnnande
Varning Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid
handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ettyrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdéver vid beslut om huruvida
de ska investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om Soéder Sportfiske ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 2 mars 2004.

emittenten Soder Sportfiskes verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets verkstallande direktor ar Viktor
Gullbrand.

Soder Sportfiske ar ett ledande* sportfiskeforetag i Norden med en etablerad omnikanalplattform
vilket inkluderar saval e-handel som fysisk handel for sportfiske. Bolaget erbjuder ett brett och
genomtankt sortiment fér det moderna sportfisket samt vad Bolaget anser vara konkurrenskraftiga
priser och snabba leveranser. Bolaget ager och utvecklar dven de egna varumarkena Soder Custom,
Soéder Tackle och Eastfield Lures som saljs primart via egna kanaler

Nedan visas aktiedgare i Bolaget vilka omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter
Erbjudandets genomférande innehar aktier i S6der Sportfiske som motsvarar minst fem procent
av kapitalet eller det totala antalet résterna.

Aktiedgande efter Aktiedgande efter
Erbjudandet (om Erbjudandet (om
Overtilldelnings-  Overtilldelnings-
optionen ej optionen utnyttjas till
utnyttjas) fullo)

Aktieagande fore
Erbjudandet

Aktiedgare

Rite Internet
Ventures Holding AB
Esox Lucius Invest
AB

3268780 43,7% 3268780 43,7% 3268780 43,7%

1798356 24,0% 989 096 132% 899178 12,0 %

4 Kalla: Marknadséversikten - avsnittet “Konkurrens”. Det &r Bolagets bedémning att Séder Sportfiske &r ledande sett till
omsattning av sportfiskeprodukter via e-handel i férhallande till de aktdrer som listas som konkurrenter inom renodlade
e-handlare.
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CapEsox AB 1798356 24,0% 989 096 132% 899178 12,0%
Growthcap AB 519 094 6,9 % 519 094 6,9 % 519 094 6,9 %

Finansiell nyckel- Koncernens resultatrakning i sammandrag
information om

emittenten (SEK'000) 2019 Jan-jun 2021
Nettoomsattning 165 656 105 234 95 258 76 369
Roérelseresultat (EBIT) 18 450 11371 9322 9701
Resultat efter finansiella poster ‘ 18 422 11288 9309 9698
Periodens resultat ‘ 10 836 6 659 7379 9698

Koncernens balansrdkning i sammandrag

(SEK'000) 2020 2019 2021-06 2020-06
Summa tillgéngar ‘ 56 940 37009 76 896 59 233
Summa eget kapital ‘ 25223 19 387 24 602 29 085

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(SEK'000) 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020
Kassaflode fran den I6pande 15 801 3863 7659 12 441
verksamheten
Kassaflode fran 537 1348 -1 461 -403
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -5000 0 -8.000 0
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 10263 2515 -1 801 12038
Koncernens nyckeltal
Jan-jun

2020 2019 2021 Jan-jun 2020
Nettoomsattning, TSEK 165 656 105 234 95 258 76 369
Forsaljningstillvaxt, % 57,4% 45,9% 24,7% 49,7%
Bruttovinstmarginal, % 38,9% 37,7% 39,9% 38,4%
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, TSEK 18450 1137 10461 9701
Rorel§emarglnal (EBIT) exkl 11.1% 10,8% 11,0% 12,7%
noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT), TSEK 18 450 11371 9322 9701
Rérelsemarginal (EBIT), % 11,1% 10,8% 9,8% 12,7%
Tillvaxt butik, % 11,3% 22,9% -3,0% 5,4%
Tillvaxt e-handel Sverige, % 61,8% 53,9% 20,4% 61,1%
Tillvaxt e-handel utanfor Sverige, % 187,1% 69,5% 126,3% 93,4%
IF_z?;éer som del av nettoomsattning, 19,4% 216% 21.0% 21.5%
Medelantal anstallda, FTE (st) 46 35 45 42
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Huvudsakliga
risker for Soder
Sportfiske

Risker relaterade till produkttiligang och komponenter till produkter: Bolaget ar beroende av
externa leverantorers kapacitet och leveranser av produkter for att mota kundefterfragan och
framtida forsaljningstillvaxt. Skulle leverantorers tillgang till och tillverkande av produkter
forandras kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget genom férlangda ledtider,
prishojningar och forhojda kostnader. Skulle leverantérernas vilja och/eller formaga att investera i
produktutveckling och marknadsféring minska eller avta kan det medféra en minskad forsaljning
av produkter, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Séder Sportfiskes omsattning och resultat.
Risker relaterade till konkurrens: For att lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner ar
Bolaget beroende av att kunna méta ékad konkurrens. Okad konkurrens kan leda till omfattande
prispress pa varumarken och produkter som salufors av flera aktorer, vilket pa sikt kan komma att
ha en vasentlig negativ inverkan pa Soder Sportfiskes tillvaxtformaga och bruttomarginal. Starka
konkurrenter kan vidare komma att pressa leverantérer pa marginaler, vilket kan innebéara att
Bolaget inte kan ta marknadsandelar i 6nskad utstrackning och att Soder Sportfiske tvingas till
utokade annonserings- och trafikkostnader for att vinna marknadsandelar.

Risker relaterade till forutsdttningarna fér att driva webtrafik: En betydande andel av Séder
Sportfiskes trafik generas av soktrafik sasom direktinmatningar, sékmotormarknadsforing
(inklusive Adwords och Google shopping) och organiska sékningar pa sékmotoroptimerat innehall.
Detta gor Bolaget beroende av att vara val sékmotoroptimerat ("SEQ") for att bedriva en effektiv
forsaljning. Skulle Bolaget misslyckas med detta kan det fa negativ inverkan pa Bolagets intakter
och marknadsféringskostnader och darmed dess resultat.

Risker relaterade till forsaljning av produkter under egna varumaérken: Soder Sportfiske har
som ambition att 6ka saval utbud som volymer av produkter under egna varumarken, vilket medfor
Okade riskexponeringar av olika slag. Bolaget riskerar initialt 0kade kostnader for utveckling och
marknadsféring av varje ny produkt. Skulle produkterna under Bolagets egna varumarken visa sig
vara av felaktig kvalitet eller felaktig design finns det risk att produktlager kan komma att bedémas
som osaljbara, vilket kan innebara ekonomiska forluster for Bolaget om Soder Sportfiske inte har
mojlighet att gora garantiansprak pa kostnaderna gentemot sina leverantorer.

Risker relaterade till lager: Vid fortsatt utokade krav pa lagerhallning i takt med Bolagets
forsaljningstillvaxt kommer Séder Sportfiskes lokaler att behdva utdkas for att tacka det lagerbehov
som uppkommer. Bred lagerhallning medfor ett antal risker i lagerhanteringen, bland annat da det
staller hoga krav pa Bolagets bedomningar av produktkategorier och de volymer som ska kopas in.
Skulle Bolaget misslyckas med dessa bedémningar finns en risk for lagre lageromsattning, 6kad
kapitalbindning och inkurans. Bred lagerhallning leder ocksa till exponering for forandringar i
prisbilden.

Risker relaterade till IT: S6der Sportfiskes verksamhet ari hog grad beroende av driftsakra IT- och
styrsystem som ar val anpassade till Bolagets verksamhet. Det finns en risk att dessa system
drabbas av driftstorningar eller avbrott samt att det kan ske fel i manuella processer. Sadana
storningar, avbrott och brister skulle kunna leda till allvarliga verksamhetsstérningar och orsaka
Bolaget skada.

Risker relaterade till hantering av tillvaxt: For att kunna hantera framtida tillvaxt kommer
betydande investeringar behovas goras i Bolagets IT-miljo avseende exempelvis affarssystem, e-
handel, drendehantering och lagerhanteringssystem. Dessa investeringar innebar 6kade kostnader
for Bolaget.

Risker relaterade till personal: Soder Sportfiskes framtida framgangar beror i hog grad pa
formagan att kunna rekrytera, behalla och utveckla kvalificerade ledande befattningshavare och
andra anstallda. | det fall Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera kvalificerade anstéllda finns en
risk att Soder Sportfiskes framtida mal inte uppnas, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Risker relaterade till rérlig och social media: Bolaget ar beroende av att behalla sin roll och
fortsatt vara drivande i utveckling av trender kring sportfiske i Sverige och Europa. Skulle Bolaget
misslyckas med att behalla sin roll kan Soéder Sportfiskes marknadsandelar minska, vilket kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat.
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Risker relaterade till fragmenterad marknad: Den europeiska marknaden for sportfiske ar
fragmenterad och innehaller olika biotoper och fiskarter och dérmed olika behov av utrustning i
olika lander. Geografisk expansion av Bolagets verksamhet kommer darmed att krdva avsevart
utokat sortiment i Bolagets produkter. For att tillhandahalla ratt sortiment och for att kunna félja
och leda respektive marknads trender behdvs aven specifik kompetens inom Bolaget. Om Bolaget
inte har mojlighet att mota det utdkade behovet av produktutbud och kompetens i 6nskad
utstrackning kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida intakter och forsaljningstillvaxt.
Risker relaterade till covid-19: Under pandemin har sportfiskebranschen haft en positiv
utveckling med hogre antal salda fiskekort och 6kad omséattning hos konkurrenter och leverantorer
pa marknaden. Soder Sportfiske ar vid 6kad efterfragan beroende av varuleveranser fran sina
leverantdrer i takt med forsaljningstillvaxten. Minskade produktionsvolymer hos leverantérerna i
kombination med en 6kad kundefterfragan innebar en risk att Bolagets forsaljningstillvaxt avtar
eller helt stannar av, vilket skulle paverka Soder Sportfiskes verksamhet, framtidsutsikter, resultat
och finansiella stallning negativt. | takt med att covid-19-pandemin avtar och samhallet atergar till
det normala finns risk att det sker en minskning eller atergang i omsattningen och tillvéxten inom
sporfiskebranschen, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och tillvaxt.

Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
virdepapperen

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Per dagen for Prospektet
finns 7 480 000 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktierna ar
utgivna i enlighet med svensk ratt.

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast andras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar upptagen
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs
av Euroclear Sweden och utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp men kan dven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon explicit utdelningspolicy. Bolaget har
historiskt beslutat om utdelning. Overskottskapital kommer primért att anvdndas till att utveckla
Bolagets erbjudande och bygga kundbasen. Styrelsen kommer arligen géra en bedémning av om
det utdver detta finns utrymme att foresla att stdmman beslutar om utdelning.

Plats for handel

Styrelsen for S6der Sportfiske har beslutat om att ansdka om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdag First North, en multilateral handelsplattform som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad, i anslutning till Erbjudandet. Under férutsattning att Nasdaq First North
beviljar Bolagets ansdkan om upptagande till handel pa Nasdagq First North berédknas forsta dag for
handel pa Nasdaq First North till den 9 september 2021.

Garantier som
virdepapperen
omfattas av

Ej tilldamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga
risker for
virdepapperen

Storre aktiedgares inflytande

Bolagets fyra storsta agare innehar efter Erbjudandet tillsammans aktier motsvarande cirka 74,6
procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget. Darmed kommer dessa aktiedgare att ha ett
vasentligt inflytande dver utfallet av de drenden som lamnas till S6der Sportfiskes aktiedgare for
godkannande, vilket inkluderar men inte ar begransat till beslut om utdelning, kapitaldkningar och
val av styrelseledamoter.

Atagande fran Ankarinvesterarna

Ankarinvesterarna har atagit sig att under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare
férvarva totalt 660 000 aktier i Erbjudandet, motsvarande ett belopp om cirka 31 MSEK och cirka
37 procent av Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarnas atagande ar
forenat med vissa villkor. For det fall nagot av villkoren inte uppfylls skulle det kunna fa en negativ
inverkan pa genomforandet av Erbjudandet. Vidare &r atagandet av Ankarinvesterarna inte
sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang och det finns saledes risk
att Ankarinvesterarna inte kommer infria sina dtaganden.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till aliménheten

Villkor och
tidsplan for att
investera i
virdepappret

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 1 634 869 befintliga aktier och erbjuds av Saljande Aktiedgare.
Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 76,8 MSEK. Bolaget kommer inte att erhalla ndgon del av
forsaljningslikviden fran Saljande Aktiedgare. Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige samt
institutionella investerare i Sverige och internationellt.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Saljande Aktieagare atagit sig att erbjuda
ytterligare hogst 163 487 befintliga aktier eller hégst cirka 7,7 MSEK, som kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North. Overtilldelningsoptionen omfattar séledes hogst 10 procent av det totala antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet, kommer Erbjudandet att uppga till hogst 84,5 MSEK och omfatta 1 798 356 befintliga aktier,
motsvarande cirka 24 procent av det totala antalet utomstaende aktier i Bolaget.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset uppgar till 47 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmalningsperiod

Anmalan om forvarv av aktier ska ske under perioden 25 augusti 2021 till och med den 7 september
2021. Styrelsen forbehaller sig ratten att forkorta eller forlanga anmalningsperioden samt tiden for
betalning.

Tilldelningsprinciper

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Avanza, varvid malet kommer att
vara att uppna en bred spridning av aktierna bland allmédnheten for att skapa goda forutsattningar
for en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie samt att uppna en 6nskad institutionell
agarbas. Bolaget har haft som ambition att framja maximal transparens och tydlighet i sin
tilldelningsstruktur och redovisar darfér mer information om detta under avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande omkring den 8
september 2021. Nar fordelningen av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande
tilldelning av aktier i Bolaget. Detta beraknas ske omkring den 8 september 2021.

Betalning av aktier

Nar fordelningen av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande tilldelning av aktier i
Bolaget. Detta beraknas ske omkring den 8 september 2021. De som inte tilldelas aktier kommer
inte att erhalla nagon avrakningsnota eller ndgot meddelande. Den som tecknar sig genom
forvaltare kan kontakta forvaltare fér besked om tilldelning. Betalning ska ske senast likviddagen
den 10 september 2021 eller i enlighet med kreditinstitutets rutiner vari teckning har skett genom.
Leverans av aktier

Besked om tilldelning for de som har anmailt sig via Avanzas internettjanst sker genom att tilldelat
antal aktier bokas mot debitering av likvid pa angivet konto. Leverans av aktier berdknas ske
omkring den 8 september 2021. Fér den som tecknar sig genom annan forvaltare ska kontakta
forvaltare for besked om tilldelning och leverans av aktier. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
férvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
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Notering av aktierna pa Nasdaq First North

Under forutsattning att Nasdaq First North beviljar Bolagets ansékan om upptagande till handel pa
Nasdaq First North berdknas forsta dag for handel pa Nasdaq First North till den 9 september 2021.
Utspadning

Erbjudandet inklusive 6vertilldelningsoptionen innebar ingen utspadning av totala antal aktier och
roster i Bolaget.

Placeringsavtal

Bolaget och Avanza avser att inga ett avtal om placering av aktier i Séder Sportfiske omkring den 8
september ("Placeringsavtalet”). Erbjudandet ar saledes villkorat av att Placeringsavtalet ingas, att
vissa villkor i avtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sags upp.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Kostnaderna i samband med Erbjudandet och Noteringen forvantas uppga till cirka 2,6 MSEK.
Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

Motiv till
erbjudandet och
anvindning av

emissionslikvid

Soder Sportfiske bedomer framtida tillvaxtmajligheter som goda, saval pa den svenska marknaden
som internationellt, framst i Europa. For att fortsatta den expansiva och Idnsamma tillvaxtstrategi
som Bolaget har, anser Séder Sportfiskes styrelse och ledning att det nu ar en Iamplig tidpunkt att
ans6ka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Ett motiv till Noteringen och
Erbjudandet ar att genom en breddad agarbas samt notering av Bolagets aktier bidra till en 6kad
kannedom om Bolaget dven utanfor Bolagets primara malgrupp. Ett annat motiv ar att Noteringen
erbjuder Bolaget utokad tillgdng till kapitalmarknaden och saledes fler alternativ for
kapitalanskaffningar i den man sadana skulle bli aktuella for att mojliggéra nya initiativ till att
ytterligare starka Bolagets kunderbjudande, marknadsposition eller tillvaxt.

Vasentliga intressekonflikter

Avanza ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet samt agerar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet. Avanza erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Erbjudandet. Darutdver har Avanza inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Dartill har Avanza tillhandahadllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
tjianster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner at
Soder Sportfiske for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Ankarinvesterarna har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet men erhaller ingen ersattning for
sadant dtagande.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Person som
erbjuder

virdepapperen

Saljande Aktieagare i Erbjudandet ar foljande:

e  CapEsox AB, org.nr 559303-5529, med adress Stenstigen 8 A, 135 62 Tyreso. CapEsox AB
med LEI-kod 549300U8ZS3EBO2L1763 ar ett aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt
sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

e Esox Lucius Invest AB, org.nr 559303-5545, med adress Mikaelsvagen 13, 184 51
Osterskar. Esox Lucius Invest AB med LEI-kod 549300KYHGENMFNLU792 &r ett aktiebolag
bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE

PART OCH BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen fér Soder Sportfiske ar ansvariga for
informationen i Prospektet. Sdvitt styrelsen kanner
till dverensstammer informationen i Prospektet med
sakférhallandena och inga uppgifter har utelamnats
som sannolikt skulle paverka dess innebérd.

Nedan presenteras Soéder Sportfiskes nuvarande
styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Josephine Salenstedt

Styrelseordférande

David Granath Styrelseledamot

Henrik Sandahl Styrelseledamot

Nicklas Jonsson Styrelseledamot

Petter Hedborg Styrelseledamot

Upprattande och godkdnnande av
Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen"). Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkédnnandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Varje investerare uppmanas
att gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att delta i Erbjudandet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Bolaget bekraftar att information fran tredje part i
Prospektet har atergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga
sakférhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens

och ledningens beddémning om inga andra grunder
anges.

De tredjepartskallor som Soéder Sportfiske anvant sig
av framgar i kallforteckningen nedan

Kéllférteckning

e  https://fiskefiskar.se/att-fiska-i-rekreationssyfte/

e https://www.havochvatten.se/statistik-fritidsfiske

e  https://www.globenewswire.com/news-
release/2019/06/11/1866892/0/en/Growing-
Sportfishing-and-Angling-Popularity-Likely-to-Drive-
Global-Fishing-Rods-Sales-to-Over-12-Million-by-
2020-finds-Fact-MR-Study.html

e  EFTTA, "The importance of socio-economic data for
legislators, managers and businesses”, 2017.

e  https://www.havochvatten.se/data-kartor-och-
rapporter/data-och-statistik/fangststatistik-for-
fritidsfisket.html

e  https://sverigesradio.se/artikel/7500610

e  https://www.ostersjon.fi/sv-
FI/Fritidsaktiviteter/Fritid_pa_havet/Fritidsfiske

e  https://www.statista.com/outlook/cmo/toys-
hobby/sports-equipment/fishing-articles-
equipment/europe

e  http://fisheco.se/news.php?modullD=2&newsID=158
47

e  https://www.eaa-
europe.org/news/14547/introducing%E2%80%A6-
the-german-angling-association.html

e  https://de.statista.com/statistik/daten/studie/171166
/umfrage/haeufigkeit-von-angeln-oder-fischen-in-
der-freizeit/

e  https://www.postnord.se/vara-losningar/e-handel/e-
handelsrapporter/e-barometern

e  https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-
commerce-in-europe-2020.pdf

e  https://chainstoreage.com/four-expectations-post-
pandemic-consumer-and-how-meet-them

e  https://info.dibs.se/hubfs/Svensk%20e-
handel%202019/Rapport/SE_DIBS_2019_digital.pdf

e https://www.fisheriesireland.ie/media/tdistudyonrecr
eationalangling.pdf

e  https://asafishing.org/wp-
content/uploads/2020/08/2020-Special-Report-on-
Fishing_FINAL_WEB.pdf
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BAKGRUND OCH MoTIV

Soder Sportfiske ar ett ledande® sportfiskeforetag i Norden med en etablerad omnikanalplattform®
som inkluderar saval e-handel som fysisk handel fér sportfiske. Bolaget erbjuder ett brett och
genomtankt sortiment for det moderna sportfisket’” samt vad Bolaget anser vara
konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser. Bolaget ager och utvecklar aven egna
varumarken, Soder Custom, Séder Tackle och Eastfield Lures, som saljs primart via Bolagets e-
handel.

Bolaget startade med en fysisk butik i Stockholm for forsaljning av sportfiskeprodukter. Bolaget
har darefter byggt plattformen och webbsidan Sportfiskeprylar.se for svensk e-handel och
darigenom utvecklats till att bli en av de ledande aktérerna inom e-handel av sportfiskeprodukter
baserat pd omsattning. Séder Sportfiskes e-handel stod ar 2020 for cirka 83 procent av Bolagets
omsattning.

Under perioden 2015-2020 uppgick den arliga genomsnittliga tillvaxten (“CAGR”) i Bolagets
nettoomsattning till cirka 41 procent med ett positivt rorelseresultat for varje enskilt ar under
samma period och en genomsnittlig EBIT-marginal om cirka 11 procent. Bolagets tillvaxt har under
denna period varit uteslutande organisk. En vaxande andel av Bolagets forsaljning har under de
senaste aren varit hanforlig till kunder utanfor Sverige och ar 2020 kompletterades Bolagets
befintliga saljkanaler med en internationell webbsida for internationell e-handel i form av
Sportfishtackle.com. Under inledningen av 2021 éppnades aven webbsidan Sportfishtackle.de for
den tyska marknaden.

For perioden 1 januari - 30 juni 2021 redovisade Soder Sportfiske totala intakter om 95,4 MSEK,
vilket motsvarar en forsaljningstillvaxt om 23,8 procent jamfort med féregaende period, och en
EBIT om 9,3 MSEK, vilket motsvarar en EBIT-marginal om 9,8 procent, att jamféras med en EBIT-
marginal om 12,7 procent féregdende period. EBIT exklusive noteringskostnader for perioden
uppgick till 10,5 MSEK vilket motsvarar en marginal for EBIT exkl noteringskostnader pa 11,0
procent att jamféras med 12,7 procent féregaende period.

Soder Sportfiske bedémer framtida tillvaxtmojligheter som goda, saval pa den svenska marknaden
som internationellt, framst i Europa. For att fortsatta den expansiva och [6nsamma tillvaxtstrategi
som Bolaget har, anser Soder Sportfiskes styrelse och ledning att det nu ar en lamplig tidpunkt att
ansoka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Ett motiv till Noteringen och
Erbjudandet ar att genom en breddad agarbas samt notering av Bolagets aktier bidra till en 6kad
kannedom om Bolaget dven utanfor Bolagets primara malgrupp. Ett annat motiv ar att Noteringen
erbjuder Bolaget utokad tillgang till kapitalmarknaden och saledes fler alternativ for
kapitalanskaffningar i den man sddana skulle bli aktuella for att mojliggéra nya initiativ till att
ytterligare starka Bolagets kunderbjudande, marknadsposition eller tillvaxt.

5 Kalla: Marknadséversikten - avsnittet "Konkurrens”. Det ar Bolagets beddmning att Séder Sportfiske ar ledande sett till
omsattning av sportfiskeprodukter via e-handel i férhallande till de aktérer som listas som konkurrenter inom renodlade
e-handlare.

6 Omnikanal avser ett arbetssatt som sétter kunden i fokus och skapar en helhetslésning dar samma kénsla och information
formedlas oavsett forsaljningskanal, exempelvis e-handel eller fysisk handel.

7 Det moderna sportfisket &r ett fiske som primart bedrivs i ett rekreationssyfte eller i tdvlingssammanhang. Detta i kontrast
till det sportfiske/fritidsfiske som utévas i huvudsak for att anskaffa mat eller inkomst.
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Erbjudandet omfattar uteslutande befintliga aktier som erbjuds av Saljande Aktiedgare. Ingen
likvid kommer att tillforas Bolaget som en foljd av Erbjudandet. Erbjudandet innebar att Saljande
Aktiedgare minskar sitt dgande i Bolaget fran 48 procent till 24 procent. Aktier innehavda av
Saljande Aktiedgare omfattas av lock up i 24 manader och aktier innehavda av 6vriga befintliga
aktiedgare omfattas av lock up i tolv manader, se rubriken "Lock up-avtal” under avsnitt "Villkor och
anvisningar for Erbjudandet” for mer information.

Infor Erbjudandet har tre investerare atagit sig att, till samma pris som 6vriga investerare, forvarva
totalt 660 000 aktier, motsvarande «cirka 37 procent av Erbjudandet, inklusive
Overtilldelningsoptionen, till ett varde om 31 MSEK. Dessa ankarinvesterare inkluderar Cervantes
Capital AB, AB Grenspecialisten och Cliens Kapitalforvaltning AB ("Ankarinvesterarna”).
Malsattningen i Erbjudandet har varit att prioritera en bred och stark aktiedgarbas, varfér andelen
som erbjudits Ankarinvesterarna hallits medvetet 13g.
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RADGIVARE

Avanza ar finansiell radgivare till Soder Sportfiske och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma
ar legal radgivare till Soder Sportfiske i samband med Erbjudandet. Dessa har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Avanza och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktieagare i Soder Sportfiske och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter
i Prospektet. Avanza ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Bolaget har utsett FNCA som Certified Adviser infér den kommande Noteringen pa Nasdaq First
North, forutsatt att kraven for notering uppfylls. FNCA dger inga aktier i Bolaget.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Avanza ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet samt agerar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Avanza erhdller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutdver har Avanza inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Dartill har Avanza tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, tjanster inom ramen fér den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner at Soder Sportfiske for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ankarinvesterarna har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet men erhdller ingen ersattning for
sadant atagande.

Utover ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

- EST. 2005 -
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Soder Sportfiske AB, org.nr 556656-9447, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms
kommun, som bildades i Sverige den 9 februari 2004 och registrerades vid Bolagsverket den 2
mars 2004. Nuvarande foretagsnamn registrerades den 4 december 2009. Bolagets
féretagsnamn och handelsbeteckning ar Séder Sportfiske AB och dess verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska
personer (LEl) avseende Bolaget ar 894500FZUTZJJ]NNMNN71.

Bolaget kan nas via foljande kontaktuppgifter: Byangsgrand 8, 120 40 Arsta, 08-84 49 00,
sodersportfiske.se. Observera att information pa Bolagets webbplats inte utgér en del av detta
Prospekt, savida inte informationen inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Soder Sportfiske ar en ledande?® aterforsaljare av sportfiskeprodukter i Norden med en etablerad
position inom saval e-handel som fysisk handel. Bolaget erbjuder ett brett och noga utvalt
sortiment for det moderna sportfisket med vad Bolaget anser vara konkurrenskraftiga priser,
snabba leveranser och en hogkvalitativ kundupplevelse.

Bolagets verksamhet startades genom forvarv av en fysisk butik pa Hornsgatan ar 2005, for att
sedan utvecklas till att 2017 bli en av de ledande aterforsaljarna av sportfiskeprodukter i Sverige
baserat pa omsattning. Bolaget har en historik av hog och l6nsam organisk tillvaxt och under
perioden 2015-2020 hade Bolaget en arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt om 41 procent. Ar
2020 redovisade Soder Sportfiske en nettoomsattning om 165,7 MSEK vilket motsvarar en
forsaljningstillvaxt om 57,9 procent jamfért med 2019, och en EBIT om 18,4 MSEK, vilket motsvarar
en EBIT-marginal om 11,1 procent.

Per den 30 juni 2021 hade Séder Sportfiske cirka 45 anstallda.

& Kalla: Marknadsoversikten - avsnittet "Konkurrens”. Det ar Bolagets bedomning att Soder Sportfiske ar ledande sett till
omsattning av sportfiskeprodukter via e-handel i férhallande till de aktdrer som listas som konkurrenter inom renodlade
e-handlare.
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Verksamheten bestar idag av en etablerad omnikanalplattform® som kan delas in i fyra omraden:

o Svensk e-handel: Bolaget driver en webbutik for handel inom Sverige med brett sortiment
produkter inom sportfiske med enligt Bolaget snabba leveranser via ett stort urval av
fraktmetoder. Verksamheten bedrivs genom domanen sportfiskeprylar.se. Svensk e-
handel utgjorde 71,8 procent av Bolagets omsattning under 2020. For 2019 var
motsvarande siffra for svensk e-handel cirka 69,8 procent av omsattningen.

e Internationell e-handel: Bolaget driver en webbutik for internationell handel.
Verksamheten bedrivs genom domanerna sportfishtackle.com och sportfishtackle.de.
Sportfishtackle.com lanserades i april 2020 for den europeiska marknaden i syfte att mota
den o6kande efterfrdgan pa sportfiskeprodukter i Europa. Under inledningen av 2021
lanserades aven domanen sportfishtackle.de for att ytterligare fokusera pa den tyska
sportfiskemarknaden som ar den storsta enskilda marknaden i Europa. Internationell e-
handel utgjorde 11,3 procent av Bolagets omsattning under 2020. Fér 2019 var
motsvarande siffra for internationell e-handel 6,2 procent av omsattningen.

e Fysisk handel: Bolaget bedriver utdver sin e-handel aven forsaljning via Bolagets
ursprungliga butik pad Hornsgatan i Stockholm. Butiken, som utgdr Bolagets "flagship
store”, har under aren haft en stadig tillvaxt och omfattar en yta om cirka 700 m?2. Fysisk
handel utgjorde 17,0 procent av Bolagets omsattning under 2020. For 2019 var
motsvarande siffra for fysisk handel 24,0 procent av omsattningen.

o Produkter under egna varumarken: Under 2019 lanserade Bolaget tva egna
varumarken, Soder Tackle och Séder Custom. Under varumarket Séder Tackle erbjuder
Bolaget ett brett sortiment sportfiskeprodukter. Malsattningen ar att kunna nyttja den
gedigna kunskap som finns inom Bolaget till att erbjuda produkter som saknas i andra
leverantorers utbud. Bolaget utvecklar aven en rad specialversioner av produkter under
andra varumarken, vilket gdr under namnet Séder Custom. Under varen 2021 forvarvade
Bolaget varumarket Eastfield Lures som erbjuder ett kvalitativt utbud av produkter och
som dessutom har en egen smaskalig betestillverkning. Forvarvet ger Bolaget stora
fordelar vad galler innovationskraft och flexibilitet i forhallande till framtagande av
produkter under eget varumarke.

Bolagets webbutiker hade drygt 240 000 unika besokare i manaden under perioden fran och med
mars 2020 till och med februari 2021, och under 2020 lades cirka 129 000 bestallningar via Bolagets
webbutiker.'® Soder Sportfiske saljer produkter fran 6ver 135 leverantorer och lagerfor 6ver 35 000
produkter fran fler an 400 externa varumarken.

> Omnikanal avser ett arbetssatt som satter kunden i fokus och skapar en helhetslésning dar samma kansla och information
formedlas oavsett forsaljningskanal, exempelvis e-handel eller fysisk handel.
9 Interna siffror fran Google Analytics.
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Bolaget startade ar 2016 YouTube-produktionen Pike Fight som ett marknadsforingskoncept, vilket
satte en ny standard for inspiration, trendskapande och utbildning inom sportfiske. Konceptet har
darefter skalats upp till att omfatta ytterligare tva produktioner, Perch Fight och Predator Fight,
som sants pa YouTube och C More. Sedan starten av produktionen av videoserier 2016 har
tittarsiffrorna okat konstant och 2020 hade Pike Fight totalt cirka 1,8 miljoner visningar.
Videoproduktionerna starker Bolagets egna varumarken, vilket varit en framgangsfaktor vid

lansering av produkter under Bolagets egna varumarken.

Soder Sportfiske erhéll 2020 och 2021 pris som "Arets e-handlare” i kategorin "Sport” av
Pricerunner samt pris som "Arets butik” i kategorin "Friluftsliv” av Prisjakt.
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Soder Sportfiskes historia och utveckling

Grunden till Soder Sportfiske ar en fysisk sportfiskebutik pa Hornsgatan 123 pa Sédermalm i
Stockholm vid vilken Henrik Sandahl arbetade som butikschef. Bolaget har darefter utvecklats till
att bli en av de ledande' aktérerna inom e-handel av sportfiskeprodukter genom den utveckling
som presenteras nedan.

e Henrik Sandahl grundar, tillsammans med tva passiva delagare, Soder
Sportfiske den 1 februari 2005 genom férvarv av den sportfiskebutik pa
Hornsgatan 123 i Stockholm han var anstalld av.

e Nicklas Jonsson blir ny deldgare och blir i samband med detta VD for
Bolaget.

e Strategi for framtida forsaljningskanal via e-handel pabdrjas.

e Den strategiska ambitionen att erbjuda renodlad e-handel blir verklighet.
Under aret lanseras sportfiskeprylar.se som ny forsaljningskanal.

e Satsningen pa omnikanal visar direkt goda resultat for saval e-handeln som
den fysiska butiken med férsaljningsokning i bada kanalerna som foljd.

Bolaget tecknade ett nytt hyreskontrakt for e-handelns rakning som
sammanfogas med befintlig butik pa Hornsgatan 123. Med ytterligare 100
m2 yta for lager och logistik ar ambitionen att bygga fér framtiden.

e E-handeln passerar den fysiska butiken i termer av omsattning och redan i
november flyttar Bolaget hela sin verksamhet till nyrenoverade lokaler pa
Hornsgatan 148.

e Bolaget inleder ett samarbete med produktionsbolaget Freewater Pictures
och bérjar slappa YouTubeproduktioner under namnet Glen Grant Fishing
Experience.

e YouTubesatsningen visar sig valdigt framgangsrik, inte minst de sista
avsnitten da fiskeprodukterna som exponerades i avsnitten motte okad
efterfragan.

e Verksamheten utokas med tva nya hyreskontrakt och Soéder Sportfiske
bygger ut saval butik som lagerkapacitet.

e Nicklas och Henrik koper ut den sista aterstaende delagaren och blir 2015
gemensamma agare av Bolaget.

" Kalla: Marknadsoéversikten - avsnittet "Konkurrens”. Det ar Bolagets beddmning att Soder Sportfiske ar ledande sett till
omsattning av sportfiskeprodukter via e-handel i férhallande till de aktdrer som listas som konkurrenter inom renodlade
e-handlare.
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Konceptet Pike Fight lanseras via YouTube under hdsten 2016 och blir en
succé som mojliggor for Bolaget att interagera med sina slutkunder pa ett
mer interaktivt satt. Bolaget borjar dven anvanda denna kanal for att visa
och dela kunskap om produkterna de salufér.

Bolaget implementerar ett affarssystem som kraftigt effektiviserar
leveranser och inkop.

Verksamheten utdkas med en lokal om 700 m2 for att genomféra den e-
handelsexpansion som Bolaget star infor. Den totala ytan for verksamheten
uppgar efter utokningen till cirka 1 400 m2 férdelat mellan butik, e-handel
och lager

Rite Ventures och Petter Hedborg (genom Growthcap) férvarvar 49 procent
av aktierna i Bolaget och en strukturerad ombildning av organisationen
pabdrjas for att hantera kraftig framtida tillvaxt.

Trots en rekordvarme, vilket generellt tenderar att minska aktivitetsnivan
inom sportfiske, och med en av Bolaget uppskattad negativ branschtillvaxt
om 10-15 procent sa lyckas Bolaget 6ka den totala omsattningen med 6ver
25 procent.

Logistikchef och ekonomichef rekryteras och en kommande flytt och
separation mellan de tva enheterna, fysisk butik och e-handel, planeras.

Bolaget lanserar sina forsta produkter under det egna varumarket Soder
Tackle.

Flytten och uppdelningen av befintligt lager till tva separata lager inleds den
i januari. Redan sex dagar senare ar saval fysisk butik som e-handel verksam
igen.

Med dedikerade lagerplatser samt nya plockrutiner satts en ny standard foér
Bolagets leveranser inom e-handeln. Fler fraktsatt kopplas pa och i mars
2020 lanseras sportfishtackle.com som ett forsta steg i Bolagets
internationella expansion.

Covid-19 pandemin sveper fram med effekter pd sportfiskekategorin.
Hemmakontor, permitteringar fran arbetsplatser och ett minskat
utlandsresande och fenomen som "hemester” bedéms bidra till bade
generellt 6kat intresse for sportfiske hos nya konsumenter och ett 6kat antal
fisketimmar hos de som redan ar inne i kategorin. Bolaget lyckas val med att
ta del av den o0kade efterfragan som har en positiv effekt pa omsattningen
under Q2, Q3 och Q4.
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Styrkor och konkurrensfordelar

Soder Sportfiske beddmer att Bolaget har féljande styrkor och konkurrensférdelar som kommer
att mojliggora for Bolaget att realisera sina langsiktiga visioner och mal:

e Bolaget driver sportfisket framat och etablerar trender.
e Bolaget erbjuder ett brett och noga utvalt sortiment.

e Bolaget har en stark foretagskultur som gor Soder Sportfiske till en attraktiv arbetsgivare
dar yrkesstolthet, entusiasm och kansla for kvalitet i samtliga led genomsyrar
organisationen.

e Bolaget har etablerat mediekanaler for sportfiske med stor spridning och ett nara
samarbete med leverantdrer.

e Bolaget beddmer att de har en etablerad marknadsposition infér den fortsatta
strukturella forskjutningen fran fysisk handel till e-handel.’?

e Bolaget har en dokumenterad formaga att framgangsrikt etablera egna varumarken och
darmed erbjuda ett attraktivt utbud med god marginalstruktur.

e Bolaget har en attraktiv finansiell profil med historik av hdg och I6nsam organisk tillvaxt
och en tydlig strategi for fortsatt [l6nsam tillvaxt.

Soder Sportfiskes styrkor och konkurrensfordelar beskrivs i mer detalj nedan.

Bolaget som ledande aktér

Genom medarbetarnas specialisering inom sportfiske har Bolaget en ingaende kunskap om bade
sportfiskemarknadens forutsattningar och slutkundens behov och beteenden. Sportfiske ar ett
brett omrade och fisket skiljer sig saval mellan geografiska omraden som mellan olika genrer.
Detta skapar en komplex marknad och gor sportfiskeomradet mindre sarbart for konkurrens fran
generella e-handelsspecialister an andra e-handelsomraden.

Soéder Sportfiskes grundare Henrik Sandahl &r en av Sveriges mest meriterade sportfiskare vars
erfarenhet inkluderar saval flertalet SM-guld som unika fiskeerfarenheter och fangster. Henrik
Sandahl har med sina 25 ar i sportfiskebranschen en djup inblick i saval historik som aktuella
trender inom branschen. Henrik har tillsammans med entreprendren Nicklas Jonsson en nyckelroll
inom Bolagets affarsutveckling. Tack vare konceptet med videoproduktioner har Nicklas och
Henrik blivit ndgra av de mest valkanda sportfiskarna i Sverige och Bolaget bedémer att Soder
Sportfiske och dess marknadsforingskanaler ar bland de ledande pa den svenska
sportfiskemarknaden.

Bolaget ser sig idag som en trendsattare i kategorin med mojligheter att inspirera saval nytillkomna
som erfarna sportfiskare. Bolaget beddémer att denna position medfér ansvar i flera led och agerar
darfor med en lyhoérdhet for savél marknaden som sina samarbetspartners.

2 Se avsnitt “Marknadséversikt” under "E-handel” f6r mer information.
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Bolagets breda och noga utvalda sortiment

Soder Sportfiske erbjuder ett brett och noga utvalt sortiment av sportfiskeutrustning. Bolaget
beddmer att bredden i Bolagets produktutbud tillsammans med snabba leveranser och ett stort
utbud av betal- och fraktalternativ ger Bolaget goda forutsattningar att tillgodose
sportfiskemarknaden med ett attraktivt erbjudande.

En kombination av hog lageromséattning och 1ag inkurans medfér aven flexibilitet for Bolaget att
effektivt etablera och anpassa produktutbud efter nya trender och produkter.

Bolagets starka féretagskultur

Soder Sportfiske stravar efter att uppratthalla en fiskecentrerad kultur som stimulerar och
engagerar medarbetarna. Att kombinera medarbetarnas kompetens inom respektive omrade med
passion for sportfiske har skapat en solid grund for Bolaget att omsatta idéer till handling. Trots
att det i manga roller inom Bolaget kravs ytterligare egenskaper beddémer Bolaget att det
framgangsrikt lyckats uppratthalla balansen mellan kompetens och sportfiskeintresse.
Organisationen omfattar saval bredd som spetskompetens dar sportfiskeintresset fortfarande
bestar som en gemensam namnare bland medarbetarna.

Foretagskulturen med engagerade medarbetare med intresse for sportfiske har ocksa skapat en
arbetsplats som har ett starkt band till sin slutkund. Detta ar en bidragande faktor till att
uppratthalla Soder Sportfiskes renommé och trovardighet pa marknaden och i férlangningen en
viktig framgangsfaktor for Bolaget.

Etablerade mediekanaler och samarbete med leverantorer

Bolaget bedomer att det idag har en av de starkaste mediekanalerna for sportfiske i Sverige.
Konceptet med videoproduktionerna Pike Fight, Perch Fight och Predator Fight har visat sig vara
trendsattande for saval fisketekniker som sportfiskefilmer. Via Bolagets Youtubekanal lanseras
regelbundet utbildningsfilmer inom olika sportfisketekniker som kombineras med mer lattsamma
produktioner for att inspirera till sportfiske.

Bolagets position pa de sociala plattformarna befinner sig i stigande trend och per dagen for
Prospektet uppgar foljarantalet for Instagram till cirka 45 800 personer, Facebook till cirka 28 600
personer och YouTube till cirka 20 400 personer. Bolaget har aven genom sitt nyférvarvade
varumarke Eastfield Lures ett foljarantal om cirka 21 600 pa Instagram och ett foljarantal om cirka
9 400 pa Facebook.

Videoproduktionerna Pike Fight och Predator Fight vaxer i popularitet. Under sdasongen 2020 hade
Pike Fight cirka 955 000 visningar och Predator Fight cirka 989 000 visningar. Den storsta andelen
av tittarsiffrorna, motsvarande cirka 66 procent, kommer fran Sverige. Darefter kommer den
storsta andelen fran Tyskland och Frankrike. Genom textning till fler sprak nas fler marknader
runtom i Europa.

100% Sportfiskare
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Bolaget samarbetar aven med influencers (vilka kallas for "S6der Pro Staffs”). Dessa marknadsfor
Soder Sportfiskes egna varumarken i digitala kanaler och pa sociala medier.

Bolagets marknadsposition infér den strukturella forskjutningen fran fysisk handel till e-
handel

Sportfiskemarknaden genomgar ett skifte fran traditionell butikshandel till e-handel. Soder
Sportfiske har varit val positionerat for denna omstallning vilket har resulterat i en positiv
utveckling av tillvaxt och Idnsamhet.

Da sportfiskemarknaden ar nyhetsstyrd och nya trender darmed snabbt etableras ar Bolagets
flexibilitet i lagerhallning en konkurrensfordel for Soder Sportfiske. Bolaget beddmer att
marknaden framover kommer att besta av farre aktorer dar de aktérerna med en stark och
valetablerad plattform for e-handel kommer att vara dominerande.

Bolagets formaga att erbjuda ett attraktivt utbud med god marginalstruktur

Bolaget har haft forsaljningsframgangar med produkter fran externa leverantorer som Bolaget
anpassat till egna varianter, vilka saluférs under varumarket Séder Custom. Bolaget ser en
expansion av produkter under egna varumadrken som en fortsatt viktig del i Bolagets
marknadsforing och forsaljning. Det sortiment som erbjuds under egna varumarken driver trafik
till de egna kanalerna.

Varumarket Soder Tackle bestar av helt egna produkter framtagna for det moderna sportfisket.
Varumarket ar nyetablerat och bade det produktutbud som erbjuds och den férséaljning som sker
genom varumarket ar under utveckling. Trots att produkterna under det egna varumarket ar
framtagna med kvalitet och funktion som hogsta prioritet sa bidrar majoriteten av produkterna
inom Soder Tackle med en markant hogre produktmarginal.

Efter ett forvarv 2021 hor aven det svenska varumarket Eastfield Lures till Bolagets egna
varumarken och starker bade den egna varumarkesportfoljen samt produktutbudet. Med
forvarvet av  Eastfield tillkommer aven kompetens inom produktutveckling och
prototypframstallning och betesbyggande.
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Bolagets finansiella profil och framtida tillvaxt

Soder Sportfiskes finansiella historik visar pa god forsaljningstillvaxt inom bade fysisk butik och e-
handel. Under perioden 2015-2020 har Séder Sportfiskes forsaljning vuxit med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 41 procent. Tillvaxten har konsekvent haft en positiv EBIT-marginal.

Ar 2020 hade Soder Sportfiske en nettoomsattningstillvaxt om 57,9 procent i jamforelse med
foregdende ar, med en EBIT-marginal som uppgick till cirka 11,1 procent. Tillvaxten var driven av
okade satsningar pa e-handel med forbattrad lager och logistik. Vidare paverkades Bolaget av den
stabilt vaxande sportfiskemarknaden, som under 2020 ars covid-19-pandemi fick en positiv effekt
av det nya fenomenet "hemester”. Darutover lanserades sportfishtackle.com under varen 2020
som ett led i satsningen pa internationell e-handel.
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Den europeiska marknaden ar for Bolaget en marknad med bedémd stor potential for fortsatt
tillvaxt. Att det europiska sportfisket forvantas bli mer likt det svenska sportfisket, med ett 6kat
inslag av predatorfiske, &r en av hérnstenarna i Bolagets satsning for att nd marknadsandelar
internationellt, framst i Europa. Detta beddms av Bolaget utgéra goda férutsattningar for okad
narvaro och forsaljning pa den europeiska marknaden eftersom Bolagets produktutbud ar brett
och valanpassat for predatorfiske.

Affarsidé och vision

Affarsidé

Soder Sportfiskes affarsidé har sedan Bolagets start varit att fokusera pa att vara bast, snarare an
storst, inom forsaljning av sportfiskeprodukter via saval traditionell butik som e-handel. Med
ledorden "Av sportfiskare, for sportfiskare” skapas en tillhorighet till slutkunden och yrkesstolthet
for Bolaget. Malet ar att vara det sjalvklara valet vid kop av sportfiskeprodukter for saval den
passionerade sportfiskaren som for nybdrjaren.

Vision
Var vision ar att Soder Sportfiske ska vara den ledande europeiska aktéren inom sportfiske och

sportfiskeutrustning och inspirera manniskor till ett aktivt liv med sportfiske som drivkraft for att
spendera mer tid i naturen.
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Produkter

Brett utbud av produkter inom sportfiske

Bolaget erbjuder ett brett sortiment av produkter fér den moderna sportfiskemarknaden. Bolaget
lagerhaller 6ver 35 000 produkter i samarbete med bade globala som lokala aterférséljare och
tillverkare och utbudet for e-handeln ar detsamma oavsett marknad. | butiken ar utbudet noga
utvalt och innehdller éver 20 000 produkter.

Bolaget har som ambition att bredda produktutbudet av renodlade sportfiskeprodukter och
utvardera mojligheterna att utvidga verksamheten till narliggande produkt- och tjansteomraden.
De tidigare satsningar Bolaget gjort inom konfektion med varumarken som exempelvis Haglofs
och Patagonia har varit framgangsrika. Bolagets lansering av produkter for battillbehdr och
"outdoor” har aven haft en gynnsam utveckling.

Produktutbudet kan delas in i ett antal huvud- och underkategorier som presenteras narmare
nedan.

Fiskespon och fiskerullar

é Produktkategorin utgors av fiskespon for olika fisketekniker samt fiskerullar med
o egenskaper anpassade for olika andamal. Dessa produkter paketeras dven som
kompletta fiskeutrustningar som ar fardigmonterade och redo att anvandas direkt.

Fiskedrag

/ Produktkategorin utgors av olika typer av beten sasom wobblers, skeddrag, -
spinnare, jerkbaits och gummibeten.

Klader

Produktkategorin ar bred och utgdérs av bland annat flytoveraller, vadarbyxor,
stovlar, trojor, byxor, understall och promotionsklader for saval sportfiskare som
gemene man.

—
’

Marinelektronik

A Kategorin utgdrs framst av elmotorer men aven ekolod och GPS-enheter. Kategorin
kannetecknas av en lagre produktmarginal an Bolagets ovriga produkter och en

snabb teknikutveckling.

Tillbehér och 6vrigt

Produktkategorin utgors av kringutrustning for sportfiske och férbrukningsvaror av
aterkommande karaktar sa som linor, krokar, verktyg, battillbehor samt vinter- och
flugfiske.
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Forsaljning av produkter under egna varumérken

Ar 2020 uppgick forsaljningen av produkter under egna varumarken till 9,1 MSEK, motsvarande 5,5
procent av Bolagets nettoomsattning. Produkter under egna varumarken kannetecknas av hogre
marginaler an vad som ar fallet fér andra produkter i motsvarande kategorier. Under varen 2021
forvarvades Eastfield Lures med forsaljning av egna produkter. | siffrorna fér 2020 inkluderas inte
forsaljning genom Eastfield Lures. Nedan presenteras Bolagets egna varumarken.
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Soder Custom

Produkter under varumarket
Soéder Custom avser
produkter fran befintliga
leverantorer som, i samrad
med dessa leverantorer,
modifieras av Bolaget och
anpassas utefter Soder
Sportfiskes varumarke och
preferenser. Exempel pa
produkter ar egna
fargkombinationer pa
populara fiskedrag fran
etablerade leverantorer.

Malsattningar

S

Soder Tackle

Produkter under varumarket
Soéder Tackle avser
egenutvecklade produkter
framtagna for det moderna
sportfisket som utvecklats i
Sverige i samarbete med
framstaende betesbyggare.
Varumarket ar nyetablerat
och har en stark
forsaljningstillvaxt.
Produktportféljen under
Séder Tackle vaxer snabbt
och fler produkter och
produktkategorier adderas
[6pande.

Eastfield Lures

Under varen 2021 férvarvade
Bolaget varumarket Eastfield
Lures som erbjuder ett
kvalitativt utbud av produkter
och som dessutom har en
egen smaskalig
betestillverkning. Forvarvet
ger Bolaget fordelar vad
galler innovationskraft och
flexibilitet i forhallande till
framtagande av produkter
under eget varumarke.

Soder Sportfiskes malsattning ar att fortsatta visa god tillvaxt under [6nsamhet.

Strategi

Soéder Sportfiske har en val utarbetad strategi som vantas leda till fortsatt I6nsam tillvaxt enligt
Bolagets malsattningar ovan. Bolagets strategiska plan ar centrerad kring nedanstdende teman:

e Expansion pa befintlig marknad.
Geografisk expansion.
Utveckling och breddning av erbjudandet.
Fortsatt etablering av egna varumarken.
e Lopande utvardering och genomfdrande av opportunistiska och strategiska férvarv.

Nedan foljer en mer detaljerad beskrivning av dessa teman.
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Expansion pa befintlig marknad

Samtidigt som Bolaget vidareutvecklar och expanderar verksamheten beddmer Bolaget
mojligheterna att vaxa pa den befintliga marknaden. Branschen ar nyhetsdriven, vilket stéller krav
pa att kontinuerligt uppgradera befintligt produktutbud. Soder Sportfiskes position och storlek ger
Bolaget mojlighet att tillhandhalla ett stort och brett produktutbud via e-handel som tillgodoser
marknadens efterfragan, trots de stora variationerna i olika fiskemetoder. Bolaget beddmer att
marknaden for sportfiskeprodukter kommer bestd av markant farre fysiska butiker framgent dar
aktérer med en stark och etablerad plattform fér e-handel kommer vara dominerande.

Genom att forbli ett féretag uppbyggt med sportfiskekompetens i alla led och att fortsatta ligga i
framkant vad galler nya trender och nya produkter, tillsammans med att bibehdlla och
vidareutveckla sina marknadsféringskanaler, bedémer Bolaget att marknadsandelen pa befintlig
marknad kommer att vaxa.

Geografisk expansion

Soéder Sportfiske beddmer att det finns stor potential for fortsatt geografisk expansion. Via
sportfishtackle.com erbjuds ett utokat antal frakt- och betalningsalternativ inom Europa.
Lanseringen av sportfishtackle.com genomférdes som ett forsta steg till etablering inom Europa.
Under andra halvaret 2020 pabdrjades riktade marknadsforingsinsatser i fem lander; Tyskland,
Frankrike, Holland, Finland och Danmark, vilket accelererade den internationella forsaljningen.
Under forsta halvaret 2021 har utvecklingen varit fortsatt stark. Darefter lanserades aven
domanen sportfishtackle.de fér att genom en sprdkanpassad webbplats kunna fokusera pa
forsaljning i Tyskland, Europas storsta geografiska marknad for sportfiske.

Utveckling och breddning av erbjudandet

Bolagets strategi att utveckla det befintliga erbjudandet ar en nyckelaspekt for att uppratthalla den
goda kundupplevelse som Bolaget stravar efter att tillhandahalla. Bolaget har en modern plattform
for e-handel som ar anpassad for handel fran saval mobila enheter som dator. Plattformen utgor
en grund for verksamheten och tillsammans med en robust och effektiv logistikkedja skapar det
en god kundupplevelse for konsumenten med flertalet alternativ for betalning och frakt. For att
bibehalla och utoka Bolagets position kravs en standig forbattring och utveckling av plattformen
tillsammans med forbattringar i logistikkedjan och kontinuerlig utvardering av kundernas
kopbeteenden for att sakerstalla att Bolaget ar konkurrenskraftigt inom leveranser.

Fortsatt etablering av egna varumarken

Varumarkesbyggandet genom egna varumarken ar en viktig del av Bolagets strategi. Intresset som
genereras kring de egna varumarkena genom Bolagets marknadsfoéring skapar trafik som
uteslutande riktas till Bolagets egna forsaljningskanaler. Exempelvis har Bolagets sposerier
kommit att utgbra sex av de tio fiskespon Bolaget salt mest av under 2020. Forsaljningen av
produkter under Séder Sportfiskes egna varumarken medfér ofta aven merférsaljning av mer
generiska forbrukningsvaror som exempelvis fiskekrokar, linor och andra kompletterande
produkter.

Under forsta halvaret 2021 forvarvade Soder Sportfiske bolaget Eastfield AB, ett mindre
produktbolag med egen tillverkning lokaliserat i Akersberga i Sverige. Genom férvéarvet fick Soder
Sportfiske tillgang till ytterligare ett eget varumarke, Eastfield Lures, med etablerad kundkrets saval
nationellt som inom Europa. Med tillgang till egen verkstad for tillverkning och produktutveckling
breddades Soder Sportfiskes portfolj av produkter under egna varumarken och kompetensen for
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att utveckla produkter under eget varumarke. Forvarvet ar det forsta i sitt slag for Séder Sportfiske
och innebar en mer expansiv satsning pa egna varumarken.

Lopande utvardering och genomforande av opportunistiska och strategiska férvarv

Bolagets primara tillvaxtstrategi ar organisk, men det kan dven komma att genomfdras noga
utvalda forvarv for att 6ppna upp nya vertikaler, marknader eller kundgrupper. Forvarvet av
Eastfield Lures ar ett exempel pa strategiskt forvarv som gjorts for att starka plattformen for
produkter under eget varumarke.

Inkop och distribution

Soder Sportfiske har sitt centrallager for e-handel i Arsta i Stockholm pa cirka 2 000 m2 dedikerad
lageryta och moderna plockrutiner. Fran centrallagret sker leverans saval inom Sverige som till
ovriga Europa.

Soder Sportfiske lagerhaller 6ver 35000 produkter med en hog leveranskapacitet. Bolagets
logistikcenter har en snitthantering av 430 utleveranser per dag, vid hégsasong 630 utleveranser
per dag och ungefar 800 utleveranser de mest intensiva dagarna. Nuvarande logistikldsning klarar
aven Okade volymer utleveranser. Bolaget planerar att under arsskiftet 2021-2022 implementera
ett WMS'™ for att effektivisera leveranserna. Genom ett tatt samarbete med leverantorer kan
inképen aven anpassas i forhallande till leverantorernas tillgang till produkter och komponenter.

Kundservice ar en viktig del av kopupplevelsen och Bolagets verksamhet. En kundorienterad och
tillmotesgaende kundservice med stor produktkannedom ar av stor vikt for fortsatta framgangar.
Kundservicen hjalper kunderna under inkopet, hanterar returer och garantifragor och arbetar
dven aktivt med att ta kontakt med kunder som upplevt en negativ képupplevelse. Denna
aterkoppling ger Bolaget mojlighet att forbattra framtida kopupplevelser. Infor lanseringen av
sportfishtackle.de har kundservicen kompletterats med tysktalande personal for att efterstrava
hogkvalitativ kundservice till den tyska marknaden och majlighet till 6kad servicegrad aven pa
narliggande marknader som Osterrike och Schweiz. Bolaget arbetar aktivt med att I6pande
utvardera kundernas kdpupplevelse for att erbjuda en battre kundservice.

Returer

Returgraden inom renodlade sportfiskeprodukter via e-handel ar forhallandevis 1ag och Bolaget
har per dagen for Prospektet en returgrad om cirka 1,5 procent. Sportfiskare ar generellt upplysta
och gor informerade kopbeslut, vilket minskar behovet att returnera produkter. En annan
delforklaring till de laga returgraderna inom sportfiskeprodukter ar att en stor del av forsaljningen
utgors av forbrukningsvaror av aterkommande karaktar sdsom linor och krokar.

Varumarke

Bolagets varumarke ar starkt forknippat med ett genuint intresse for sportfiske och dess utévande.
"Av sportfiskare, for sportfiskare” ar ledord for verksamheten som ar lika aktuella nu som nar
Bolaget grundades for 16 ar sedan. Bolagets grundare Henrik Sandahl har tillsammans med
Nicklas Jonsson byggt en foretagskultur vari majoriteten av medarbetarna har en passion for
sportfiske och naturupplevelser. Yrkesstolthet i kombination med en djup forstdelse for
branschen, fran tillverkare till slutkund, har skapat ett valrenommerat varumarke i manga led.

'3 Avser Warehouse Management System, vilket ar ett lagerhanteringssystem.
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Marknadsforing

Bolagets marknadsforingsaktiviteter syftar primart till att engagera, inspirera och utbilda saval
nybodrjare som rutinerade sportfiskare. Dessa marknadsforingsaktiviteter har framgdngsrikt
bidragit till att etablera och uppratthalla Bolagets varumarke, vilket drivit trafik till bAde Bolagets
webbplats och den fysiska butiken. | sin marknadsforing anvander Bolaget bade betalda och icke-
betalda kanaler. Bolaget utvarderar regelbundet sin marknadsforingsbudget enligt vad som
genererar bast utfall och avkastning.

Bolaget skapar produktioner som publiceras i sociala medier sdsom YouTube, Facebook och
Instagram i syfte att ge inblick i bade produktutbudet och hur produkterna anvands.
Produktionerna med rorlig media innefattar saval utbildningsfilmer och produktfilmer som filmer
for att bredda och sprida intresset for sportfisket i stort.

Utover betald trafik och sociala medier samarbetar Bolaget med fiskekortsforsaljare och
organisationen Sportfiskarna genom av annonsering och kampanjer. Bolaget samarbetar och
sponsrar aven lokala sportfisketavlingar och evenemang och deltar ofta pa evenemang for att
knyta och starka band med nya och etablerade kunder, vilket ger inblick i kundernas uppfattning
av Bolaget.

Organisation och medarbetare

Soder Sportfiskes verksamhet bedrivs per dagen for Prospektet endast genom Séder Sportfiske
AB och Bolaget har inga dotterbolag.

Soder Sportfiskes organisation innefattar per den 30 juni 2021 cirka 45 antal anstallda. Majoriteten
av de anstallda har ett brinnande intresse for sportfiske och kulturen inom organisationen
genomsyras av stort engagemang och kunnande inom sportfiske. Bolagets nyckelpersoner utgors
av samtliga medarbetare inom Séder Sportfiske som alla bidrar till Bolagets utveckling och tillvaxt.
| detta Prospekt framhavs dock vissa nyckelpersoner som har centrala funktioner inom Bolaget,
vanligen Ias mer under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.




MARKNADSOVERSIKT
Introduktion

Sportfiskeutrustning har historiskt salts genom traditionella kanaler sasom fysiska butiker.
Handeln har ofta skett i samband med 6vrig sporthandel i storre etablerade butiker och i viss man
via fritidsbutiker. Ar 1985 kom beslutet om det fria handredskapsfisket och tidigare privata vatten
Oppnades upp for allmanheten. Under borjan av 1990-talet etablerades ett stérre antal renodlade
sportfiskebutiker med dedikerad personal hangiven till sporten. Det resulterade i att marknaden
expanderade och ett storre produktutbud erbjods till forsaljning. En liten del varor sdldes redan
da via postorder, men nastan all forsaljning skedde i fysiska butiker.

Ur ett kundperspektiv ar det svart att hitta bredden av utbud via en mindre fysisk butik da bredden
i sportfiskets produktutbud ar stor. Marknaden utgors fortfarande av en majoritet av mindre
butiker som har svart att lagerhalla ett konkurrenskraftigt sortiment som en storre aterforsaljare
med sdval fysisk ndrvaro som narvaro via e-handel. Passionerade sportfiskare foljer trender och
kravet for att lyckas ur ett aterforsaljarperspektiv ar att lagerhdlla ett brett sortiment av standigt
aktuella produkter for att konstant ligga i framsta ledet i utvecklingen av sportfisket.

Sportfiske

Sportfiske ar ett samlingsnamn for olika former av fiske som ager rum i rekreationssyfte. Sportfiske
som fritidssysselsattning omfattar olika former av fiske och kan genomféras bade for sin egen skull
och som tavling.’ Det finns flera olika fiskemetoder och satt att fiska varierar utifran redskap, miljo,
arstid och vilken fangst man ar ute efter. Sportfiske ar stort och bara i Sverige ar det cirka 1,6
miljoner som utovar sportfiske ndgon gang arligen.™

Marknaden och sportfisket kan delas in i tvd marknadssegment; predatorfiske, det vill sdga fiske
efter predatorer (fiskar som ater fiskar) och mete, fiske efter karparter. Predatorfisket ar segmentet
med hogst tillvaxt och ar dven det dominerande segmentet inom Norden. Det traditionellt stora
segmentet mete, inklusive tavlingsmete, ar den aldsta dokumenterade formen av fiske och har
historiskt dominerat sportfisket inom Europa. Det som tydligt skett och fortfarande sker inom de
olika segmenten ar en forflyttning fran mete till predatorfiske och saledes minskar det
forstnamnda till forman for predatorfisket. Den trenden ar enligt Bolaget tydlig 6ver hela Europa
och har satt Sverige pa kartan som ledande trendsattare, da Sverige anses ligga i framkant av
utvecklingen inom predatorfiske.

Geografiska marknader

Sportfiske som hobby ar utbrett éver hela Europa och kdnnetecknas av geografiska skillnader i
saval metod som fiskarter. Inom varje specifik marknad finns regionala skillnader och
produktutbudet ser till viss del olika ut per land. Europas sportfiskare beraknas spendera mer an
25 miljarder EUR pa sin hobby varav 2 - 3 miljarder EUR pa renodlade sportfiskeprodukter.'®
Sportfiskemarknadens utveckling pa global niva ar stabil och tillvaxten ar 6kande, framst drivet av
ett generellt Okat intresse for fritidsaktivitet och i synnerhet for sportfiske.'” Bolagets bedémning
ar att tillvaxten inom sportfiske pa en global niva delvis ar drivet av covid-19-pandemin och nya
begrepp som "hemester”. Enligt Bolagets kontakter med nagra av de storre leverantérerna och

4 https://fiskefiskar.se/att-fiska-i-rekreationssyfte/.

3 HaV https://www.havochvatten.se/statistik-fritidsfiske

BEFTTA, "The importance of socio-economic data for legislators, managers and businesses”, 2017.
https://www.globenewswire.com/news-release/2019/06/11/1866892/0/en/Growing-Sportfishing-and-Angling-Popularity-
Likely-to-Drive-Global-Fishing-Rods-Sales-to-Over-12-Million-by-2020-finds-Fact-MR-Study.html
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grossisterna  inom  sportfiske i Europa dr den sammanlagda beddmningen att
omsattningsutvecklingen pa produkter inom sportfiske ar stadigt positiv.

Sverige

Enligt den senaste statistiken frdn HaV dgnade sig cirka 1,6 miljoner personer at fritidsfiske i
svenska vatten minst en gang under 2019, jamfért med 1,3 miljoner ar 2018. Detta galler personer
i dldern 16-80 ar som ar folkbokforda i Sverige. Det totala antalet fiskedagar uppgick 2019 till 12,7
miljoner och fritidsfiskets sammanlagda utgifter inklusive investeringar var enligt undersékningen
omkring 10,6 miljarder SEK under 2019. Den 23 procentiga 6kningen i antal utdvare har framst
skett i dldersgruppen 16-30 ar, dar méan star for 6kningen. Okningen &r statistisk signifikant pa en
95-procentig niva.'®1°

Nagra siffror for 2020 ar inte redovisade fran HaV dnnu men Bolagets bedomning ar att ar 2020
okade antalet personer som dgnade sig at fritidsfiske i jamforelse med 2019 och att det framst ar
covid-19-pandemin som drivit upp intresset for sportfiske. Statistik visar att Sportfiskarna
redovisade fram till midsommar en 6kning i salda fiskekort med 60 procent och Svea Skog hade
under samma period en 6kning pa nara 70 procent.?° Den ledande aktoren Ifiske.se redovisar for
heldret 2020 en 6kning om 75 procent fler salda fiskekort.

Bolagets egen analys av sportfiskehandeln foér renodlade sportfiskeprodukter ger en
marknadsstorlek om minst 800-900 MSEK. Detta enbart for renodlade sportfiskeprodukter sa som
exempelvis fiskespon, fiskerullar, fiskedrag, fiskelinor och o&vriga tillbehor for fiske.
Kringutrustningen i form av marinelektronik, battillbehor och konfektion &r en mer svarbedémd
marknad och har inte rdknats med i ovanstdende marknadssiffror. En uppskattad marknadsandel
for e-handel inom sportfiske beddms vara ndgot hogre an den generella marknadsandelen for e-
handel inom sport och fritid. Bolaget uppskattar att marknadsandelen fér e-handeln inom
sportfiske uppgar till drygt 20 procent med en arlig tillvaxt om 10 procent. Bolagets totala
marknadsandel av den svenska marknaden beddms till cirka 10-15 procent. Utdver detta
tillkommer segmentet marinelektronik, ett segment som under 2020 stod for drygt 15 procent av
Bolagets omsattning, trots att Bolaget ar litet i forhallande till andra aktorer.

Norden

Grannlanderna Finland, Norge och Danmark har en sportfiskekultur och en marknad som starkt
paminner om det sportfiske som utévas inom Sverige. Fiske ar en popular fritidsaktivitet och
antalet aktiva utdvare ser relativt likt ut som i Sverige. | Finland ar det cirka 1,5 miljoner personer
som gor fisketurer varje ar och den stora overvikten till predatorfiske ar lika tydlig som i Sverige.?'
Bolaget bedomer att den sammanlagda marknaden av grannlanderna till Sverige Overstiger 1
miljard SEK.

Europa

Marknaden i Europa sarskiljer sig fran den nordiska marknaden pa tva markanta satt. Dels genom
vilka fiskarter som sportfiske bedrivs efter, dels att den traditionella fysiska handeln star for storre
andel av forsaljningen an i Norden.

8 HaV https://www.havochvatten.se/statistik-fritidsfiske
https://www.havochvatten.se/data-kartor-och-rapporter/data-och-statistik/fangststatistik-for-fritidsfisket.html
20 https://sverigesradio.se/artikel/7500610

21 https://www.ostersjon.fi/sv-FI/Fritidsaktiviteter/Fritid_pa_havet/Fritidsfiske
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Den totala marknaden for sportfiskehandeln uppskattades av EFTTA till 2-3 miljarder EUR ar 2017
och Europas sportfiskare berdknas spendera mer an 25 miljarder EUR pa sin hobby nar batar,
boende, mat etc. raknas samman. Uppskattningen om marknadens storlek via statista.com visar
pa drygt 2 miljarder USD.??

Det ar Bolagets beddmning att Sverige idag ar ledande i Europa i utvecklingen av sportfiske efter
predatorer. Aven manga andra lander och aterférsaljare framhaver Sverige som ledande i trender
inom modernt sportfiske.?3

Tillvéaxten inom sportfiske i Europa drivs av en 6kning inom predatorfiske, vilket paminner om
marknaden i Norden dar predatorfiske ar dominerande. Forflyttningen fran traditionellt mete efter
karp och karpfiskar till spinnfiske har pagatt i nagra ar och trenden ar tydlig. Bolaget estimerar att
handeln inom sportfiske i Europa kommer félja samma tillvaxttrend som i Norden och att det
saknas starka aktérer inom foérsaljning via e-handel i Europa. Annu tydligare blir det med e-handel
inom det moderna sportfisket?4 dar utbudet i Sverige Overtraffar det som star att finna i Europa.

Tyskland

Tyskland ar tillsammans med England den enskilt storsta marknaden for sportfiske i Europa. |
Tyskland fiskar 6ver 3 miljoner manniskor och marknaden estimeras till ungefar 3-4 miljarder SEK
baserat pad Bolagets egen beddmning kombinerat med information fran storre ledande
leverantorer och grossister inom sportfiske.?> Utdvandet av sportfiske har okat under de fem
senaste aren?® och aven om segmentet mete ar starkt sd okar predatorfiske starkt i popularitet.
Bolagets beddomning ar att den traditionella handeln inom sportfiske och butikskedjor ar starkare
an den via e-handel men att e-handeln tar marknadsandelar for varje ar. Nordiska e-handlare har
ett bredare och battre anpassat sortiment for predatorfiske och ligger fore i utvecklingen av
modern e-handel i saval logistik som teknik.

Trender och drivkrafter

Trender inom sportfiske drivs i forsta hand av tillverkare och aterforsaljare i B2B-ledet (Business
to Business). Inspiration och produktutveckling inom predatorsegmentet har tidigare dominerats
av amerikanskt sportfiske men har under senare tid praglats av utveckling specifikt fér den
europeiska marknaden. Metesegmentet har historiskt haft sin produktutveckling inom Europa
med fokus pd marknaden i Europa. Rekreationsfiske inom detta segment ar och har varit
regiontypiskt for denna del av varlden och inte spridits sig namnvart utanfér regionen. Migrationen
fran mete till predatorfiske forandrar efterfragan pa sportfiskeprodukter och dess kringliggande
marknader som marinelektronik och batbranschen.

Ledande inom predatorfiske med tidiga influenser fran USA ar tillverkare och aterforsaljare fran
Sverige och Danmark. Under bérjan av 2000-talet tog det moderna predatorfisket pa allvar fart i
Sverige och inspirationen har sedan dess spridit sig saval upp till de ledande tillverkarna som ner
till tillverkare pa ren hobbyniva. Sverige kan tillsammans med Danmark anses vara ledande i

2 https://www.statista.com/outlook/cmo/toys-hobby/sports-equipment/fishing-articles-equipment/europe

2 http://fisheco.se/news.php?modullD=2&news|D=15847

24 Det moderna sportfisket ar ett fiske som primart bedrivs i ett rekreationssyfte eller i tavlingssammanhang. Detta i
kontrast till det sportfiske/fritidsfiske som utdvas i huvudsak fér att anskaffa mat eller inkomst.

5 https://www.eaa-europe.org/news/14547/introducing%E2%80%A6-the-german-angling-association.html

% https://de.statista.com/statistik/daten/studie/171166/umfrage/haeufigkeit-von-angeln-oder-fischen-in-der-freizeit/
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betestillverkning och innovativa produkter. Detta har skapat ett brett utbud av artspecifika
produkter och satt en ny trend for hela branschen.

Den stora marknadsforingsstrommen och mediebevakningen inom sportfiske tillsammans med
internets breda genomslagskraft, har gatt fran klassisk print till att hittas online i saval online
magasin som i populdra Youtube-serier. Influencers har via sociala medier allt storre paverkan pa
marknaden. Via populdra filmatiserade fisketavlingar samt instruktionsfilmer som sands over
Youtube, skapas ett starkt band mellan féretag och slutkonsument. Tillsammans med den
allmanna trenden mot e-handel har det stora produktutbudet skapat en synergi som paskyndat
utvecklingen fran fysisk handel till e-handelsaktérer som kan erbjuda ett bredare och mer
tillgangligt sortiment.

Saval den nordiska som den europeiska marknaden praglas av trender som driver pa den
allménna forskjutningen fran fysisk handel till e-handel. Nagra av dessa trender ar o6kad
internetvana, tekniska forbattringar och ett vasentligt bredare utbud av produkter och
tillganglighet. Konsumenter tenderar att spendera mer tid online?’ varfér en modern e-handel bor
erbjuda en bekvam och informativ shoppingupplevelse oavsett tid pa dygnet som finns tillganglig
via mobil, dator och andra mobila enheter. Bekvamligheten med snabba precisa leveranser och
sakra betallosningar gor att en kund inte behover dka langre strackor for att fa tag pa unika
produkter. Sportfiskeprodukter ar val lampade for e-handel for saval kund som aterforsaljare.

Bolag som Soder Sportfiske tillhandahaller ett bredare produktutbud &n vad som star att finna i
de flesta fysiska butiker och genom egna varumarken tillhandahdlls dven specifika anpassade
produkter. Enligt Bolaget ar en sportfiskare generellt valdigt medveten och uppdaterad i
utvecklingen inom sporten och dess produktutbud i syfte att forbattra sitt fiske. Detta leder till att
sportfiskaren dels vet vad den vill ha, dels staller héga krav pa produkt och kvalitet. Genom att vara
ett bolag som ar starkt involverade i marknadsféring och trender ar S6der Sportfiske i det absoluta
framsta ledet nar det kommer till att bade identifiera och tillfredsstalla marknadens behov.

Branschen har en sasongsvariation i forsaljning av produkter och den storsta utmaningen ar att
sakerstalla tillrackliga lagervolymer i forhallande till svangningarna i arstider och darmed
trendande produkter.

27 https://www.postnord.se/vara-losningar/e-handel/e-handelsrapporter/e-barometern
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E-handel

Soder Sportfiske har vuxit mycket starkt under de senaste aren, en tillvaxt som i stor utstrackning
kan harledas till e-handelns utveckling. | Sverige har e-handeln vuxit starkt under en lang
tidsperiod. Under perioden 2006 till 2020 uppgick den genomsnittliga arliga tillvaxten till cirka 14
procent. Tillvaxten var sarskilt stor under 2020 da varlden drabbades av covid-19-pandemin. En
konsekvens av covid-19-pandemin var att det antal personer som far vistas i butiker och
kdpcentrum begransades och konsumenter valde att gora sina inkdp pa distans istallet for fysiska
butik. E-handelns omsattning dkade fran 87 miljarder SEK under 2019 till 122 miljarder SEK under
2020, en okning med cirka 40 procent. Tillvaxten under aret var mycket stark och enligt
prognoserna for 2021 forvantas marknaden fortsatt vaxa och tillvaxten férvantas under 2021
uppga till cirka 8 miljarder SEK, vilket motsvarar 7 procent.?®

E-handelns omsattning
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Det var framfor allt varusegmentet e-handel
+4o o/o av sallankdpsvaror som vaxte under 2020.

helarstillvaxt

0r2020 Under 2020 salde e-handlarna
sallankdpsvaror till ett varde om drygt 28
miljarder SEK mer an under 2019.
Butikshandeln med sallankdpsvaror sjonk
med cirka 14 miljarder SEK under 2020, vilket
indikerar en stark tillvaxt i marknaden for
sallankopsvaror genom e-handel.??
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Det ar inte enbart i Sverige som tillvdxten inom e-handel har accelererat, den globala e-
handelsmarknaden vaxte med cirka 27,6 procent under 2020. | dvriga Europa, vari Séder Sportfiske
saljer sina produkter, har tillvaxten inom e-handel ocksa varit kraftig. | Europa uppskattas 293
miljoner konsumenter ha handlat online under 2020. Totalt omsatte Europas e-handlare 269
miljarder EUR under 2020.3° | Vasteuropa beraknas e-handeln ha vuxit med 26,3 procent under
2020, under samma period beraknas tillvaxten i centrala och 6stra Europa ha uppgatt till 29,1
procent.3! Likt Sverige har covid-19-pandemin varit den framsta orsaken till den starka tillvaxt
under 2020 da konsumenterna tvingades att &ndra sina kdépbeteenden. Aven om 2020
framtvingade ett annorlunda konsumentbeteende har manga undersokningar, i Sverige och

2 https://www.postnord.se/vara-losningar/e-handel/e-handelsrapporter/e-barometern
2 https://www.postnord.se/vara-losningar/e-handel/e-handelsrapporter/e-barometern
30 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-commerce-in-europe-2020.pdf
31 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-commerce-in-europe-2020.pdf
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Europa, visat att en éverhdngande majoritet av de som handlat online under pandemin fortsatt
kommer handla online efter pandemin.3?

Covid-19-pandemin var en drivande faktor i e-handelns tillvaxt under 2020 men e-handeln har
atnjutit en stabil tillvaxt under manga ar fore pandemin och forvantningarna pa framtiden ar hoga.
Under 2019 genomfdrde betalningsforetaget Nets en undersékning om varfor svenska
konsumenter handlade online i stallet for i en fysisk butik. Lagre priser, bekvamare képupplevelser
och storre utbud visades vara drivande faktorer till varfér svenska konsumenter valjer e-handeln.®3
Mojligheten att handla varifran som helst pa jorden med hjalp av en dator, surfplatta eller
mobiltelefon kombinerat med standiga dppettider tilldter konsumenter att handla nar och var dom
vill, en bekvamlighetsfaktor som ofta lyfts fram som den drivande orsaken till e-handelns starka
tillvaxt.34 E-handlare kan ofta erbjuda lagre pris an konkurrenter som bedriver fysiska butiker.
Mojligheten att bedriva verksamhet fran lager i stallet for butiker tillater ett storre utbud och en
effektivare logistik. En kombination av en minskad personalstyrka och méjligheten att ersatta dyra
lokaler i centrum med billigare alternativ utanfér ett samhalle tilldter lagre kostnader som
uppskattas av konsumenter.

De faktorer som drivit e-handelsmarknaden till den starka position den har idag forvantas fortsatta
driva e-handeln framdéver. Forbattrad teknologi och logistikmaojligheter kommer dven vara starka
drivkrafter i e-handeln framéver.3°

Okad popularitet

Sportfiske ar en stabil marknad som 6kar nagot i popularitet. Den hoga tillvaxten i antalet utévare
och sdlda fiskekort under pandemin far anses vara extraordindr, men berdknas ha skapat fler
utdévare som framover haller fast vid sysselsattningen. Fran att ha bedrivits inom det regionala
omradet som utdvaren ar bosatt i har mobiliteten hos utdvaren 6kat stort under den senaste
tiodrsperioden. En tydlig trend ar att allt fler lever ut sin hobby till att snarare bli en livsstil som far
ta plats i privatekonomin och fritiden. Trots konkurrens fran manga hall ar det en utomhusaktivitet
som inte tappat mark. Resor med renodlad inriktning pa sportfiske har 6kat stort och bidrar nu till
stora turistintakter for saval regioner som lander. Sportfiske fyller en viktig funktion i allméan trivsel
hos flertalet utdvare och aven globalt noteras en 6kning i stort for sportfiske. En undersdkning
visar att Irland omsatter mer pengar pa fisketurism an golf dar 150 000 sportfisketurister beraknas
spendera 280 MEUR.?® Marknaden vaxer saval i sportfiskets foregdngsland USA som i det starkt
ekonomiskt vaxande Kina. Den amerikanska marknaden berdknas omsatta 49 miljarder USD och
besta av 35,8 miljoner utévare.?”

Marknaden i férhallande till kopkraft och konjunktur

Sportfiskemarknaden har historiskt visat en motstandskraft mot marknadsnedgangar under
finansiella kriser och Bolaget har statt sig val genom tidigare svangningar i den globala ekonomin.
Forklaringen bedémer Bolaget finns i att sportfiskemarknaden har en relativt konjunkturokanslig
karaktar. En bakomliggande orsak till att marknaden ar konjunkturokanslig skulle kunna vara att

32 https://chainstoreage.com/four-expectations-post-pandemic-consumer-and-how-meet-them
Bhttps://info.dibs.se/hubfs/Svensk%20e-handel%202019/Rapport/SE_DIBS_2019_digital.pdf
https://www.bizcatalyst360.com/a-look-into-the-rapid-growth-of-the-e-commerce-industry/
3https://info.dibs.se/hubfs/Svensk%20e-handel%202019/Rapport/SE_DIBS_2019_digital.pdf

35 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-commerce-in-europe-2020.pdf
%https://www.fisheriesireland.ie/media/tdistudyonrecreationalangling.pdf

37 https://asafishing.org/wp-content/uploads/2020/08/2020-Special-Report-on-Fishing_FINAL_WEB.pdf
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det i samre konjunktur, eller till och med under kriser, ges storre tidsutrymme for utévande av
fritidsaktiviteter s som exempelvis fiske och att det inte nédvandigtvis kravs stora ekonomiska
forutsattningar for att kunna bedriva fiske. Eftersom sporten praglas av aterkommande monster
av inkdp kopplade till slitage och materialdtgdng, finns ett naturligt behov fér inkép och darmed
fortsatter konsumenten att kdpa utrustning inom vissa produktkategorier dven i tider med svagare
ekonomisk konjunktur. Omvant i en konjunkturuppgang med tidsbrist for utdvandet frigors kapital
for att folja med i de senaste innovativa utvecklingarna och trenderna.

Darutdver tenderar en sportfiskare att hdlla fast vid sin hobby under en lang tid av sitt liv oavsett
tillfalliga avbrott i form av karriar eller familj, vilket ger en stabil och lojal kundkrets fér marknaden
i stort. Rekreationsfiske ¢verbryggar barriarer mellan gammal och ung och potentiellt finns en
marknad for sportfiske i en stor andel av befolkningen inkluderande alla aldrar och kon.

Konkurrens

Bolaget delar upp den europeiska marknaden i fyra segment; traditionella fysiska butiker,
flerkanaliga aktorer med bade fysisk butik och forséljning genom e-handel, aktérer med renodlad
forsaljning via e-handel och onlinebaserade varuhus. De olika segmenten skiljer sig at genom
graden av narvaro online samt affarsmodell och marknadsféring. S6der Sportfiske definierar sig
sjadlva som en renodlad e-handlare da Bolaget trots sin omnikanalplattform atnjuter mest
forsaljning och hogst tillvaxt via sin e-handelsplattform, ndgot som vantas fortsatta 6ka inte minst
genom Bolagets tillvaxtsinitiativ internationellt.

Sammantaget finns Bolagets stdrsta konkurrenter inom kategorin renodlad férsaljning via e-
handel och bland flerkanaliga aktérer med spetskompetens inom sportfiske. Utmaningen i att
sakerstalla en bred lagerhdllning av aktuellt produktutbud ar bade en férdel for Bolaget gentemot
konkurrenter, och samtidigt en utmaning att uppratthalla. Genom att verka i framsta ledet inom
forsaljning och marknadsféring kombinerat med dedikerad kunskapsorienterad personal har
Bolaget en bra position i forhallande till majoriteten av identifierade konkurrenter. Endast ett fatal
tillverkare saljer direkt till privatkunder och i de fall som det sker ar handeln blygsam.

Genom att Séder Sportfiske parallellt bedriver produktutveckling under egna varumarken ger en
viss unicitet som ger konkurrensférdelar samt 6kad bruttomarginal.

Traditionella aterférsaljare

Traditionella dterforsaljare har forsaljning i fysisk butik och kan delas in i tva kategorier. Dels de till
antalet relativt manga mindre lokala butiker med tydlig och stark forankring kring sportfiske samt
ett noga utvalt sortiment och kunnig personal. Dels storre varuhus med specifika avdelningar for
fiske och varuhuskedjor som enligt Bolagets beddmning generellt kdnnetecknas av ett begransat
utbud av sportfiskeprodukter och begransad kunskap inom sportfiske. Exempel pa mindre
aterforsaljare i Sverige ar Sportfiskeboden i Taby och Skeppa Sportfiske i Norrképing.

Flerkanaliga aterforsaljare

Generellt finns i denna kategori aktorer vars forsaljning huvudsakligen bestar av fysisk handel men
som dven kompletterat sin verksamhet med e-handel. Inom denna kategori av aktorer finns tva
huvudsakliga typer; aktorer som har ett fokus pa Sportfiske och aktérer som &r stérre varuhus
med specifika avdelningar for fiske. Det ar Bolagets bedémning att de aktérer inom denna kategori
som har ett fokus pa sportfiske ofta har utmaningar med att hdlla hog standard pa e-handel da
deras huvudfokus ligger i butikshandel och de aktdrer som ar av typen storre varuhus ofta har
begransade utbud av sportfiskeprodukter och en begréansad kunskap inom sportfiske. Exempel pa
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aterforsaljare inom detta segment ar Sportfiskegiganten (aktor med fokus pa sportfiske) och XXL
(storre varuhus).

Renodlade e-handlare

| kategorin som Soder Sportfiske befinner sig i finns manga aterférsaljare och bedémningen ar att
det kommer tillkomma ytterligare aktérer inom denna kategori framdver allteftersom intresset
och tillvaxten for sportfiske fortsatter att 6ka. Bolagets bedomning ar dock att fa bolag natt en
storre storlek och att trosklar for nya aktorer dels bestar av forstaelse for sportfiskemarknaden,
dels mojligheten till lagerhdllning av ett brett och aktuellt sortiment. Generellt hos de storre
aktorerna aterfinns ett tekniskt kunnande och ett bredare konkurrenskraftigt utbud med val
utbyggd logistik an i kategorin flerkanaliga aterforsaljare. Det ar inte ovanligt att dterfinna en eller
ett par fysiska butiker hos renodlade e-handlare, men huvudfokus ligger pa handelsplattformen
och organisationsstrukturen ar ofta designad for e-handel. Exempel pa aktorer inom detta
segment i Sverige ar Olssons Fiske AB och Dogger AB. Inom Norden ar exempelvis Skittfiske A/S
och Routo.fi typiska aktérer inom denna kategori. | Europa ar anglingdirect.com och Angel-
domaene.de exempel pa storre aktorer i kategorin.

Onlinebaserade varuhus

Onlinebaserade varuhus ar aterforsaljare som driver verksamhet och férsaljning inom ett stort
antal kategorier. Har finner vi ingen specialisering eller fokus inom sportfiske och
marknadsandelen ar forhallandevis lag for dessa aktorer inom den nischade branschen sportfiske
givet deras storlek och dominans inom andra affarsomraden. Exempel pa online baserade varuhus
ar Amazon och CDON AB.




FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Soéder Sportfiske planerar att primart finansiera verksamheten genom befintligt kassafldde.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN BOLAGETS SENASTE RAPPORT

Ingen vasentlig forandring har skett avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30
juni 2021.

VASENTLIGA INVESTERINGAR SEDAN BOLAGETS SENASTE RAPPORT

Efter den 30 juni 2021 fram till dagen for Prospektet har Soder Sportfiske inte gjort nagra
investeringar som beddms vara av vasentlig karaktar.

VASENTLIGA PAGAENDE INVESTERINGAR ELLER INVESTERINGAR
FOR VILKA FASTA ATAGANDEN REDAN GJORTS

Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar.

TRENDER

Utdver vad som beskrivs i "Marknadséversikt’ bedomer Soder Sportfiske att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektet.

~
=
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullfélja sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolaget beddmer att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov, med beaktande av den
nuvarande affarsplanen, den kommande tolvmanadersperioden efter godkannande av
Prospektet.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Soder Sportfiske och aktiens
framtida utveckling.

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt beddms vara vasentliga for Bolaget.
De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till sddana risker som ar specifika fér Bolaget
och/eller aktierna och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Séder Sportfiske
har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och
potentiell omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskerna
har bedémts med en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhdg och hog. De riskfaktorer
som per dagen for Prospektet beddms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Beddmningen av
sannolikhet och potentiell omfattning av negativa konsekvenser baseras pa styrelsens kunskap
och uppfattning per dagen for Prospektet.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till produkttiligang och komponenter till produkter

Bolaget ar beroende av externa leverantorers kapacitet och leveranser av produkter for att moéta
kundefterfragan och framtida foérsaljningstillvaxt. Den bransch Bolaget ar verksam i praglas av
langa ledtider och begransad lagerhalining bakat i leverantorskedjan. For att sakerstalla att det
finns tillrackligt med produkter i lager for att tdcka kundernas efterfragan kravs erforderliga rutiner
inom Bolaget avseende planering, kapitalbindning och lagerbindning. Skulle leverantérers tillgang
till och tillverkande av produkter féréandras kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget
genom forlangda ledtider, prishdjningar och forhdjda kostnader. Bolaget ar vidare beroende av
leverantorers fortsatta produktutveckling for att Séder Sportfiskes produktutbud ska fortsatta vara
attraktivt for kunderna. Skulle leverantérernas vilja och/eller formaga att investera i
produktutveckling och marknadsféring minska eller avta kan det medféra en minskad forsaljning
av produkter, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Séder Sportfiskes omsattning och resultat.

Bolaget ar dven beroende av goda relationer med leverantorer. Vid fortsatt utveckling av produkter
under egna varumarken ar det av stor vikt for Bolaget att goda relationer med leverantdrskedjan
bibehalls for att sakra leveranser av komponenter till produkterna. Om leverantdrernas
leveransformaga forsamras eller om leverantorerna av annan anledning inte langre har formaga
eller vilja att leverera komponenter till Bolaget i nédvandig omfattning skulle det ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Soder Sportfiskes leverantorer ar inom vissa produktkategorier beroende av tillgang till specifika
komponenter. Exempelvis innehaller stora delar av Bolagets marinelektroniksegment halvledare,
vilket med anledning av brist pa komponenter per tiden for Prospektet paverkar tillgangen till
marinelektronik som Soder Sportfiske kan sélja via sin e-handel. Det finns en risk att bristen pa
komponenter har en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning genom minskad omsattning
och hogre produktkostnader for Bolaget, med anledning av prishdjningar och att Bolaget tvingas
valja snabbare men dyrare fraktalternativ pa de enheter som levereras.

Bolaget bedémer risknivan som hog.
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Risker relaterade till konkurrens

Marknaden for forsaljning av sportfiskeutrustning ar fragmenterad och bestar till stor del av
aktérer som ar mindre an Soéder Sportfiske. Exempel pa sddana aktérer ar olssonsfiske.se och
Dogger AB som ar verksamma i Sverige samt Skittfiske A/S och Routo.fi som &r verksamma i
Norden. Pa den europeiska marknaden finns konkurrenter i form av anglingdirect.com och Angel-
domaene.de. Ingen av dessa aktorer har annu dominerande position pa flera marknader. Daremot
finns avsevard kunskap om e-handel inom relaterade segment och nya aktérer har haft stark
framvaxt pa senare tid. Internationella konkurrenter som exempelvis Amazon, vilka dven ar
verksamma inom Europa, kan darfor komma att ta stérre marknadsandelar.

For att lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner ar Bolaget beroende av att kunna moéta 6kad
konkurrens. Okad konkurrens kan leda till omfattande prispress pa varumarken och produkter
som salufors av flera aktorer, vilket pa sikt kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa
Soder Sportfiskes tillvaxtférmaga och bruttomarginal. Starka konkurrenter kan vidare komma att
pressa leverantorer pa marginaler, vilket kan innebara att Bolaget inte kan ta marknadsandelar i
onskad utstrackning och att Soder Sportfiske tvingas till utdkade annonserings- och
trafikkostnader for att vinna marknadsandelar. Bolagets marknadsposition ar beroende av saval
Soéder Sportfiskes egna som konkurrenternas resurser for marknadsforing, investeringar och
produktutveckling samt formaga att anpassa sig till marknadens efterfragan. Om Bolaget
misslyckas med att mota den utékade konkurrensen kan det komma att minska Séder Sportfiskes
marknadsandelar och sdledes negativt paverka Bolagets nettoomsattning och resultat.

Bolaget bedémer risknivan som hog.

Risker relaterade till forutsattningarna for att driva webtrafik

En betydande andel av Soder Sportfiskes trafik generas av soktrafik sdsom direktinmatningar,
sokmotormarknadsforing (inklusive Adwords och Google shopping) och organiska sokningar pa
sokmotoroptimerat innehdll. Detta gér Bolaget beroende av att vara sékmotoroptimerat ("SEQ”)
for att bedriva en effektiv forsaljning. Skulle Bolaget misslyckas med detta kan det fa negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och marknadsféringskostnader och darmed dess resultat.
Forandringar i existerande sékalgoritmer hos till exempel Google kan minska effektiviteten i
Bolagets marknadsféring. Om Bolaget inte avsatter betydande resurser till att uppdatera sin SEO-
strategi kan det skapa hogre kostnader och lagre intakter for Bolaget. Lopande budas aven pa
specifika fiskerelaterade sokord och det finns en risk att kostnaderna for sadana sékord 6kar for
Bolaget vid 6kad popularitet eller konkurrens.

Vidare ar Bolaget beroende av trafik och renommé generad genom narvaro i sociala medier sa
som Instagram, Facebook och Youtube. Vikten av de olika kanalerna férandras 6ver tid och det ar
troligt att framtida sociala plattformar skapas. For fortsatt tillvaxt kravs att Bolaget skapar innehall
med tillracklig kvalitet for att generera foljare i dessa kanaler och aven i framtida nya kanaler. Detta
genererar |6pande kostnader for Bolaget och kan vid krav pa 6kad néarvaro eller uppstart av nya
plattformar leda till 6kade marknadsforingskostnader.

Bolaget paverkas av lagstiftning gallande hantering av personuppgifter (se mer om detta under
rubriken "Risker relaterade till behandlingen av personuppgifter”), cookies och 6évrig kundrelaterad
data for att effektivt marknadsféra sig mot kunder och foér att analysera kundbeteenden. Gors
vidare inskrankningar eller férandringar i mdjligheterna att genom anvanda kunders
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personuppgifter finns risk att saval mojligheten att mata effektiviteten i olika
marknadsforingskanaler som dess intakter minskar.

Bolaget bedémer risknivan som hog.

Risker relaterade till forsdljning av produkter under egna varumarken

Soder Sportfiske har som ambition att 6ka saval utbud som volymer av produkter under egna
varumarken, vilket medfér okade riskexponeringar av olika slag. Bolaget riskerar initialt 0kade
kostnader for utveckling och marknadsféring av varje ny produkt. Skulle produkterna under
Bolagets egna varumarken visa sig vara av felaktig kvalitet eller felaktig design finns det risk att
produktlager kan komma att bedémas som osaljbara, vilket kan innebara ekonomiska forluster for
Bolaget om Soder Sportfiske inte har mojlighet att gora garantiansprak pa kostnaderna gentemot
sina leverantorer. Bristande kvalitet eller design pa produkter under egna varumarken kan aven
riskera att skada Soéder Sportfiskes renommé. Vidare stalls hogre krav pa Bolaget avseende
produktansvar vad galler produkter under egna varumarken (se mer om produktansvar under
rubriken "Risker relaterade till produktansvar”).

For varje enskild produkt under eget varumarke kravs hogre inkdpsvolymer an vid forsaljning av
produkter under andra varumarken, vilket innebar hégre exponering mot risker i form av inkurans,
forvaringsutrymmen och kapitalbindning (se mer om dessa risker under rubriken "Risker
relaterade till lager”). Aven vid framtagandet av produkter under egna varuméarken kravs
erforderliga rutiner inom Bolaget for att ta hojd for de langa ledtider om cirka sex till tolv manader
som branschen praglas av. Om Bolagets rutiner ar bristfalliga och ledtiderna inte i tillracklig
utstrackning beaktas finns risk att det inte finns tillrackligt med produkter i lager for att tacka
kundernas efterfragan.

Produkterna under eget varumarke kops in fran ett relativt fatal leverantorer, vilket skapar ett
beroende mot dessa nyckelleverantérer och deras férmaga att leverera komponenter. Bolaget ar
vidare beroende av att bibehalla goda relationer till sina leverantorer, och det finns en risk att
relationerna till leverantérer som representerar produkter under andra varumarken paverkas
negativt av expansionen av produkter under Séder Sportfiskes egna varumarken. Detta kan leda
till lagre prioritet vid leveranser och férsamrade kommersiella villkor, vilket kan ha negativ inverkan
pa Bolagets intékter, kassafléde och resultat.

Vidare ar risken for immateriella intrang storre i férhallande till produkter under egna varumarken
an vid forsaljningen av produkter under andra varumarken (se mer om risker avseende
immateriella rattigheter under rubriken "Risker avseende immateriella rattigheter”).

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till lager

Bolagets produkter forvaras i lager fore forsaljning till kunder. Om lagret skulle bli forstort eller om
dess utrustning skulle skadas riskerar Bolaget att inte kunna leverera produkterna till kunderna
eller att leveransen fordrojs. Vid fortsatt utokade krav pa lagerhallning i takt med Bolagets
forsaljningstillvaxt kommer Soder Sportfiskes lokaler att behdva utdkas for att tacka det
lagerbehov som uppkommer. Bolaget |6per da risk for hogre fasta kostnader kopplade till stérre
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lokaler och kostnader kopplade till flytt av lager, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Skulle Soder Sportfiskes lager helt eller delvis férstoras med anledning av brand, vattenlacka eller
annan handelse som star utanfor Bolagets kontroll finns en risk att det uppstar kostnader for
Bolaget som helt eller delvis inte tacks av Bolagets forsakringsskydd. Skulle hela eller delar av
Bolagets lager forstoras forhindrar det aven Bolaget fran att leverera produkter till sina kunder,
vilket kan skada Bolagets renommé.

En framgangsfaktor for Soder Sportfiske har varit att ha ett brett produktutbud i lager da det anses
vara forsaljningsframjande. Bred lagerhalining medfor ett antal risker i lagerhanteringen, bland
annat da det stéller hoga krav pa Bolagets bedomningar av produktkategorier och de volymer som
ska kopas in. Skulle Bolaget misslyckas med dessa bedémningar finns en risk for lagre
lageromsattning, 6kad kapitalbindning och inkurans. Bred lagerhallning leder ocksa till exponering
for forandringar i prisbilden. Over tid har inkdpspriserna fér samma produkter ékat men vid
motsatt utveckling finns risker for minskade intakter fér Bolaget.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till IT

Soder Sportfiskes verksamhet ar i hog grad beroende av driftsakra IT- och styrsystem som ar val
anpassade till Bolagets verksamhet. Det finns en risk att dessa system drabbas av driftstérningar
eller avbrott samt att det kan ske fel i manuella processer. Sddana storningar, avbrott och brister
skulle kunna leda till allvarliga verksamhetsstérningar och orsaka Bolaget skada. Vid avbrott i
system och brister i processer ar det inte sakert att Soder Sportfiske kan erhalla full ersattning for
den skada avbrotten och bristerna orsakar. | takt med Bolagets tillvaxt tillkommer nya tekniska
behov och méjligheter att utoka férsaljningen till kunderna. S6der Sportfiske ar darmed beroende
av fortsatt utveckling av IT-system for fortsatt fungerande férsaljning och drift. Detta kan eventuellt
leda till att Bolaget blir tvingat att genomfdra kostsamma utbyten av system, tjanster och
leverantorer kopplade till IT.

Det finns vidare en risk att externa attacker kan leda till att Soder Sportfiskes webbplatser gar
offline och inte kan nds av externa parter. Det finns en risk att externa attacker gor att den dagliga
verksamheten inte kan skotas, vilket exempelvis kan leda till uteblivna leveranser till kunder,
forsening av nya inkop, langa driftstérningar etc. Om nagon av ovan risker skulle intraffa kan det
leda till utebliven forsaljning, 6kade kostnader och en att Bolagets renommé skadas.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till hantering av tillvaxt

Soder Sportfiske har under de senaste aren atnjutit en kraftig tillvaxt vilket har stallt betydande
och standigt forandrade krav pa Soder Sportfiskes ledning, organisation och infrastruktur. For att
kunna hantera framtida tillvaxt kommer betydande investeringar behéva goras i Bolagets IT-miljo
avseende exempelvis affarssystem, e-handel, drendehantering och lagerhanteringssystem. Dessa
investeringar innebar 6kade kostnader for Bolaget. Det finns dven en risk att dessa investeringar
och merkostnader inte ger dnskad effekt pa Bolagets intdkter, vinster och kassafléde. Vidare kan
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en plotsligt 6kad ordervolym leda till att Bolagets verksambhet, logistiska I6sningar och nuvarande
IT-system inte klarar att hantera tillvaxten pa ett effektivt satt.

Om Soder Sportfiskes framtida tillvaxt inte sker i den takt som Bolaget estimerar kan
investeringarna i Bolagets IT-miljo istallet medfora hdgre hanterings- och distributionskostnader i
forhallande till nettoomsattningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
rorelsemarginaler.

Bolaget bedomer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till personal

Soder Sportfiskes framtida framgangar beror i hog grad pa férmagan att kunna rekrytera, behalla
och utveckla kvalificerade ledande befattningshavare och andra anstallda. Bolaget ar beroende av
nyckelpersoner som varit delaktiga i Soder Sportfiske under Idng tid och som besitter stora
kunskaper inom verksamheten och marknaden. Det ar darfér av stor vikt att behdlla dessa
nyckelpersoner for Bolagets framtida framgangar.

Bolaget ar aven beroende av att viss personal, sd som butikspersonal, inképsansvariga och
kundtjanstarbetare har ratt kompetens och kunskap inom sportfiske utdver en allman
yrkeskunskap vilket gor rekryteringarna mer komplicerade da& antalet kandidater kraftigt
reduceras. | det fall Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera kvalificerade anstallda finns en risk
att Soder Sportfiskes framtida mal inte uppnas, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Vidare stélls standigt nya krav pa kompetens inom Bolaget i takt med dess tillvaxt, vilket gor att
behovet av fler medarbetare med specifika kompetenser 6kar och darmed kravet pa att lyckas
rekrytera, behalla och utveckla nyckelpersonal.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till rérlig och social media

Soder Sportfiske ar enligt Bolaget en av de ledande aktdrerna for utveckling av sportfisket och dess
trender i Sverige men aven i viss man i Europa. Bolaget har erhdllit sin position genom att arbeta
med rorlig media i sin marknadskommunikation. Bolaget ar beroende av att behalla sin roll och
fortsatt vara drivande i utveckling av trender kring sportfiske i Sverige och Europa. Bolaget ar aven
beroende av att behdlla sin marknadskommunikation for att behalla befintliga samt locka nya
kunder. Skulle Bolaget misslyckas med att behalla sin roll kan Séder Sportfiskes marknadsandelar
minska, vilket kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till fragmenterad marknad

Den europeiska marknaden for sportfiske ar fragmenterad och innehaller olika biotoper och
fiskarter och darmed olika behov av utrustning i olika lander. De olika sorters fiske som
féorekommer i olika ldander inom den europeiska marknaden kraver utrustning som ar anpassad till
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de specifika forutsattningarna, vilket staller hogre krav pa variation i Bolagets utbud (se mer om
risker med bredare produktutbud under rubriken "Risker relaterade till lager”). Geografisk
expansion av Bolagets verksamhet kommer darmed att krdva avsevart utokat sortiment i Bolagets
produkter. For att tillhandahdlla ratt sortiment och for att kunna félja och leda respektive
marknads trender behovs aven specifik kompetens inom Bolaget. Pa vissa nyckelmarknader kan
det kravas lokal narvaro samt kundtjanst pa lokalt sprak som har ratt kompetens gallande det
produktutbud som marknaden efterfragar. Dessa krav medfér utokade kostnader for att
mojliggdra expansion i den takt Bolaget 6nskar vaxa. Om Bolaget inte har mojlighet att moéta det
utokade behovet av produktutbud och kompetens i 6nskad utstrackning kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets framtida intakter och forsaljningstillvaxt.

Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till covid-19

Covid-19-pandemin har inneburit makroekonomiska effekter som har haft inverkan pa ekonomin
i flera av de marknader dar Séder Sportfiske har sina huvudmarknader. Under pandemin har dock
sportfiskebranschen haft en positiv utveckling med hogre antal salda fiskekort och 6kad
omsattning hos konkurrenter och leverantorer pd marknaden. Rese- och motesrestriktioner till
foljd av covid-19-pandemin har aven inneburit att forsaljning har overgatt till att i hogre
utstrackning ske via e-handel istallet for i fysisk butik. Dessa faktorer har haft en positiv inverkan
pa Bolagets verksamhet med Okat intresse for sportfiske och ¢kad efterfragan av Bolagets
produkter.

Soder Sportfiske ar vid 6kad efterfrdgan beroende av varuleveranser fran sina leverantérer i takt
med forsaljningstillvaxten. Minskade produktionsvolymer hos leverantérerna i kombination med
en 6kad kundefterfragan innebar en risk att Bolaget inte har méjlighet att mota kundefterfragan
pa grund av begransad produkttillgang (se mer om riskerna med produkttillgang under rubriken
"Risker relaterade till produkttillgdng och komponenter till produkter”). Detta kan leda till att
Bolagets forsaljningstillvaxt avtar eller helt stannar av, vilket skulle pdverka Soder Sportfiskes
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning negativt. Den 6kade e-handeln
under covid-19-pandemin har dven inneburit att Séder Sportfiske i hogre grad ar beroende av
tjiansteleverantorer sa som logistikbolag for att leverera produkterna till kunderna (se mer om
riskerna med distribution under rubriken "Risker relaterade till leverans till kund").

Vidare ar Bolaget beroende av att ha personal som kan ombesorja logistiken i sdval fysisk butik
som vid leveranser genom e-handel. Skulle smittspridning uppkomma inom personalen finns det
risk att Bolaget inte har mdijlighet att leverera varor till kunder i tid, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets omsattning och kan innebara att Séder Sportfiskes anseende skadas.

| takt med att covid-19-pandemin avtar och samhaéllet dtergar till det normala finns risk att det sker
en minskning eller dtergdng i omsattningen och tillvaxten inom sporfiskebranschen, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och tillvaxt. Bolaget kommer efter covid-19-pandemin
att behova anpassa sin tillvaxtstrategi med beaktande av den starkt positiva utveckling som skett
under covid-19-pandemin och de starka kvartalsiffor som uppkommit under covid-19-pandemin,
for att i sa stor utstrackning som mojligt uppratthalla den omsattning och tillvaxt som Bolaget
planerar.

Bolaget bedomer risknivan som medelhog.
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Risker relaterade till kundreturer

Soder Sportfiske har en forhallandevis |ag grad returer inom e-handelssegmentet. Detta tros i hog
grad vara kopplat till en nischad bransch med i huvudsak nischade produkter dar kunden har god
kunskap om produkterna innan kdp genomfors. Vissa produktkategorier, som exempelvis klader,
har en vasentligt hégre grad returer. Om 6kade andelar av sortimentet forskjuts till dessa
produktkategorier kan antalet returer komma att 6ka. Vidare kan returfrekvensen variera mellan
olika marknader. En 6kad grad returer medfér hogre kostnader i form av hogre fraktkostnader och
hanteringskostnader, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat. Vidare
sa ar kostnaderna for returhantering hogre nar det galler produkter under Bolagets egna
varumarken.

Bolaget bedémer risknivan som lag.

Risker relaterade till fiskevatten och fiskebestand samt riatten att bedriva
fiske

Soder Sportfiskes huvudmarknad ar Sverige, vilket har ett Iangt gaende fritt fiske. De fem storsta
sjdarna och nastan hela Sveriges kust upplats for fritt handredskapsfiske och merparten av évriga
storre vatten i Sverige har fiskerattigheter som upplats till allmanheten via fiskekort vilket numera
i manga fall finns tillgédngligt online. Skulle regleringen av dessa fiskevatten férandras pa ett satt
som inskranker mojligheterna att fiska skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och dess forsaljning. Liknande effekter kan antas uppkomma i évriga marknader dar
Bolaget bedriver forsaljning av produkter, aven om dessa marknader karakteriseras av betydligt
strangare reglering av fiske for allmanheten. Vidare kan sociala trender gallande etiska fragor
relaterade till sportfiske forandras éver tid vilket kan fd samma negativa inverkan. Uppstar detta
genom andrad lagstiftning eller socialt férandrade normer som inskranker fiskeratten kan det
darmed fa negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning.

Forsaljning av sportfiskerelaterad utrustning ar vidare direkt och indirekt kopplat till den fysiska
miljon i fiskevatten och dartill hérande fiskbestand. Bolaget ar beroende av starka fiskbestand for
sin fortsatta forsaljningstillvaxt. Skulle fiskbestanden férsvagas finns det en 6kad risk for att olika
regleringar infors avseende forbud mot fiske i specifika vatten eller under vissa arstider, vilket kan
ha negativa effekter for Bolagets forsaljning (se mer om riskerna med sasongsbetonad forsaljning
under rubriken "Risker relaterade till sdsongsbetonad forsaljning och likviditet”).

Bolaget bedémer risknivan som Iag.
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FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

En del av Soder Sportfiskes forsaljningsintakter och kostnader ar i annan valuta an Bolagets
redovisningsvaluta SEK. Valutakurser kan vasentligen férandras. Cirka 7 procent av Bolagets inkop
och cirka 11 procent av Séder Sportfiskes intakter ar per dagen for Prospektet i en annan valuta
an SEK. Dessa andelar beraknas Oka i takt med att forsaljningen av produkter under Bolagets egna
varumarken okar (vilka i huvudsak kdps i USD) samt forsaljning av Bolagets produkter till utlandet
okar. En negativ forandring av valutakursen for utlandska valutor kan komma att paverka Bolagets
rorelseintakter och kassafléde negativt.

Bolaget beddémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till sésongsbetonad férsaljning och likviditet

Soéder Sportfiskes inkomster ar sasongsbetonade och stora delar av Bolagets forsaljning sker
under andra och tredje kvartalet. Inom tva till dtta manader infor det andra kvartalets ingang
genomfor Bolaget en lageruppbyggnad, vilket medfér att vasentliga pengafloden redan ar
uppbokade infor det andra kvartalet. Lageruppbyggnaden tillsammans med den sasongsbetonade
forsaljningen skapar varianser i Bolagets forsaljning och intakter, vilket innebar att Bolaget ar
beroende av val avstamda leveranser bade i tid och i storlek. Med anledning av detta forhojs
Bolagets likviditetsrisk och om Bolaget har en brist pd likviditet kommer Soder Sportfiskes
mojlighet att kdpa in varor till eget lager minska och leda till minskade forsaljningsmaijligheter.
Efterfragan pa Bolagets produkter styrs dven av det lokala vadret pa respektive marknad. Vid
extremvader, s som ovanligt varma somrar eller ovanligt kalla vintrar, kan vaderhallandena
innebara minskad forsaljning for Bolaget. | det fall Bolaget har en lagre férsaljning an vantat kan
det innebara att delar av Bolagets likviditet Idses in i lagret. Om detta intraffar kan Bolaget ha ett
lager som inte kan sdljas eller inte kommer kunna séljas till ett varde o&verstigande
anskaffningsvardet, vilket innebar att en risk for sa kallad inkurans uppstar.

Bolaget bedémer risknivan som lag.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackliga medel for finansiering
av verksamheten, vilket kan leda till att Bolaget i framtiden behdver sdka nytt kapital. Detta galler
framstvid potentiella forvarv, nyetableringar eller vid kraftig expansion av verksamheten. Det finns
en risk att Soder Sportfiske inte kan erhalla finansiering nar behov uppstar eller att sadan
finansiering inte kan erhdllas pa for Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan Bolagets utveckling
tillfalligt stoppas eller Bolaget kan tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan
leda till uteblivna intakter. Om ovan ndmnda risker intraffar skulle detta kunna fa negativ inverkan
pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedémer risknivan som lag.
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Risker relaterade till betaltjanstleverantorer

Soder Sportfiske erbjuder ett brett utbud av betalningsmetoder i syfte att tillgodose olika
kundpreferenser avseende betalningsalternativ. Betalningsalternativen innefattar kredit- och
betalkort, Klarna, PayPal och DIBS. Séder Sportfiske ar beroende av betaltjanstleverantorer for
tillhandahdllandet av betalningsalternativen och darfor skulle ett driftavbrott for
betaltjanstleverantdrerna kunna paverka Bolagets forsaljning negativt. Betalningen ar aven en del
i kundens kdpupplevelse. Bolaget ar darfor beroende av betaltjanstleverantérernas agerande och
driftavbrott i betalningslosningen skulle darfor kunna skada Séder Sportfiskes renommé.

Bolaget bedémer risknivan som lag.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om leverantorer inte fullféljer sina ataganden.
Forskottsbetalningar till leverantdrer utgdér en vasentlig del av Bolagets hantering av produkter
under egna varumarken. Under 2020 hade Bolaget balanserade forskottsbetalningar inom
storleksintervallet 0,5-1,6 MSEK, vilka i huvudsak var koncentrerade till ett fatal nyckelaktérer. Aven
om Bolaget har ett stort antal leverantérer som ar utspridda 6ver ett flertal geografiska marknader
och Bolaget i stor utstrackning har langsiktiga stabila relationer med dessa leverantorer, finns det
en risk att Bolaget skulle kunna dsamkas forluster till foljd av att en eller flera leverantorer inte
formar fullfolja sina ataganden eller aterbetala forskottsbetalningar, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedémer risknivan som 1ag.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till lagstiftning, reglering, regelefterlevnad och skatter

Bolaget paverkas av lagstiftning och reglering, framst i Sverige, vilket ar platsen for Bolagets sate,
men aven andra lander inom Europa dar Bolaget saljer sina produkter. Sadan reglering kan
innebara att godkannande eller registrering av produkter kravs hos ansvarig myndighet i landet
produkten saljs. Lagstiftningen och regleringen inom e-handel och internationell handel férandras
kontinuerligt och Bolaget gor I6pande beddmningar och tolkningar av dessa regler for att
sakerstalla att Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med gallande regelverk. Det finns en risk att
Bolagets tolkning av tillampliga lagar, regler eller av berérda myndigheters tolkning av dessa eller
av administrativ praxis ar felaktiga. | det fall Séder Sportfiske inte efterlever tillampliga regler kan
det leda till boter och att Bolaget forbjuds att salja vissa produkter.

Vidare koper Soder Sportfiske delar av sitt sortiment fran lander utanfér EU. Som ett led i att
forstarka vissa branscher inom Europa har EU i vissa fall infort importrestriktioner pa varor, vilket
kan paverka inkdpskostnaderna for Bolaget. Det finns en risk for att andrade eller framtida
handelsrestriktioner, daribland hojda tullavgifter, skyddskvoter och importkvoter medfor att
Bolagets inkopskostnader dkar. Det finns dven en risk att Bolaget inte féljer tillampliga tullregler,
vilket leder till att det kan ta langre tid for produkter att komma till Bolagets lager och kan leda till
boter.
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Bolagets produkter ar relaterade till sportfiske och ar i hog utstrackning tillverkade av plast. Darav
ar Bolagets verksamhet beroende av att sportfiske och anvandning av plastprodukter ar tillatet.
Strangare krav inom plast- och/eller sportfiskerelaterad lagstiftning kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet. Vidare kan opinionsbildning kring plast och/eller sportfiske
resultera i att allmanhetens uppfattning kring Bolaget och dess produkter andras i negativ riktning,
vilket skulle kunna skada Bolagets renommé och bland annat resultera i kostnader for att
vidmakthalla vardet i Bolagets varumarken.

Det faktum att Soder Sportfiske ar verksamt pa manga marknader inom Europa innebaér att Bolaget
ar skyldigt att iaktta ett antal [anders skattelagstiftning. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
Bolagets uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt andra tillampliga
regler. Det finns en risk att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, regler eller av berdrda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktiga, eller att sadana regler
andras till Bolagets nackdel, vilket kan medfdra att Bolagets skattesituation férsamras. Detta kan i
sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Bolaget bedoémer risknivan som medelhog.

Risker avseende immateriella rattigheter

Bolaget |6per risk for intrang i saval rattigheter vilka kan erhalla skydd genom registrering, som
rattigheter vilka inte kan registreras. Dartill kan ett intrang i en eller flera av Bolagets egna
immateriella rattigheter eller immateriella rattigheter erhallna genom licens, till exempel genom
anvandning av Bolagets varumarken pa piratkopior, skada Bolagets renommé. Om intrang skulle
intraffa riskerar Bolaget att behova vacka talan eller vidta andra juridiska atgarder, vilket kan
medfora kostnader for Bolaget. Bolaget riskerar aven att férlora en sadan talan, vilket kan medféra
att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor.

Vid 6kat produktutbud under Bolagets egna varumarken foreligger aven en risk att en annan aktor
havdar att produkterna gor intrang i deras immateriella rattigheter. Vid eventuell konflikt finns risk
att Bolaget behover vidta andra juridiska atgarder, vilket kan medféra kostnader for Bolaget.
Vidare kan Soder Sportfiske vid eventuellt intrdng i annans immateriella rattigheter behova
anpassa eller ta bort produkter under Bolagets egna varumarken.

Bolaget bedomer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till oegentligheter i leverantoérskedjan

Bolaget koper produkter fran externa leverantérer och saknar kontroll éver samtliga delar av
leverantoérskedjan. Det innebar att Bolaget inte alltid har kannedom om var och under vilka
forhallanden som dess produkter tillverkas, samt att oegentligheter begangna langt bak i
leverantorskedjan ar utom Bolagets kontroll och vetskap. Det finns saledes en risk att Bolagets
produkter tillverkas under férhallanden som kan ifragasattas, eller i lander som Bolaget inte far
kopa ifran, till exempel pa grund av internationella sanktioner eller kontraktuella restriktioner. Om
media rapporterar om sadana omstandigheter eller oegentligheter, eller det pa annat satt kommer
till Bolagets kunders kdnnedom, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets renommé. Vidare finns
en risk att medarbetares, agares, kunders och dvriga intressenters fortroende for Bolaget skadas
om oegentligheter i leverantdrskedjan uppdagas och inte adresseras i tillrackligt hog utstrackning.
Om Bolagets fortroende eller renommeé skadas kan det leda till att Bolaget forlorar forsaljning eller
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tillvaxtmojligheter, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget bedémer risknivan som lag.

Risker relaterade till produktansvar

Bolagets verksamhet och dess framtagande av produkter under egna varumarken medfor risk for
produktansvar. Detta kan leda till eventuella skadestandsansprak riktat mot Bolaget i handelse av
skador orsakade produkter salda av Séder Sportfiske. Sddana skadestandsansprak kan komma att
Overstiga de belopp som ersatts av Bolagets forsakringar. Vidare gar det inte att utesluta att
Bolagets forsakringar inte tacker ett eventuellt skadestandsansprak.

Bolaget bedomer risknivan som lag.

Risker relaterade till behandlingen av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar i viss utstrackning personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis
i forhallande till sina kunder och sin personal. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor vikt
att detta sker i dverrensstammelse med tillamplig personuppgiftslagstiftning. Exempelvis uppstalls
krav pa att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett
satt som inte ar oforenligt med det andamal som géllde nar personuppgifterna samlades in. Om
Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utsatts for intrang eller pa annat
satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada och
krankning som uppstar darav.

Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679) ("GDPR") ar
direkt tillamplig i Sverige och alla andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa foretag
som behandlar personuppgifter. Féretag som inte agerar i enlighet med GDPR kan paféras
administrativa avgifter pa upp till 20 miljoner euro eller 4 procent av sin globala drsomsattning av
tillsynsmyndigheten.

Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att sakerstalla och
uppratthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i
ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en risk att atgarderna vidtagna av
Bolaget for att sakerstalla dverensstammelse med tillamplig lagstiftning, exempelvis GDPR, ar
otillrackliga, vilket kan medféra avsevarda kostnader for Bolaget. Det finns aven en risk for hardare
krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och krava
mer resurser fran bolagsledningen.

Bolaget bedémer risknivan som 1ag.
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RISKER RELATERADE TILL NOTERINGEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att stiga och sjunka i varde kan det inte garanteras att en investerare far tillbaka det
investerade kapitalet. Det finns en risk att en aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas
eller, om en sadan utvecklas, att den inte kommer att bestd efter Noteringen. Aktiekursens
utveckling ér beroende av en rad faktorer som star utanfor Bolagets kontroll. Sddana faktorer
omfattar bland annat det allmanna konjunkturlaget, marknadsrantan, alternativa
avkastningsmajligheter, kapitalfloden samt politisk osdkerhet. Det ar inte majligt for ett enskilt
bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att pdverka dess aktiekurs, varfor varje
investeringsbeslut avseende nya aktier bor féregas av en noggrann analys. Detta utgor en
betydande risk for enskilda investerare.

Stérre aktieagares inflytande

Bolagets fem stdrsta dgare innehar efter Erbjudandet tillsammans aktier motsvarande cirka 74,6
procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget. Darmed kommer dessa aktiedgare att ha ett
vasentligt inflytande 6ver utfallet av de arenden som lamnas till S6der Sportfiskes aktieagare for
godkannande, vilket inkluderar men inte ar begransat till beslut om utdelning, kapitalokningar och
val av styrelseledamoter.

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare

Forsaljning av ett betydande antal aktier, sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare eller stérre befintliga aktiedagare, liksom allman marknadsférvantan om att
ytterligare forsaljningar kommer att genomféras, kan paverka kursen for aktierna negativt.
Saljande Aktiedgare, vilka sammanlagt kommer att inneha cirka 24 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter Erbjudandet, samt 6vriga aktiedgare har atagit sig att inte salja aktier under
en period om 24 respektive tolv manader fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq
First North (fér mer information se rubriken "Lock up-avtal” under avsnitt "Villkor och anvisningar
for Erbjudandet™). Efter utgangen av utfastelsen kan aktierna komma att bjudas ut till férsaljning,
vilket kan ha en negativ effekt pa priset av aktierna i Bolaget.

Atagande fran Ankarinvesterarna

Ankarinvesterarna har atagit sig att under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare
forvarva totalt 660 000 aktier i Erbjudandet, motsvarande ett belopp om cirka 31 MSEK och cirka
37 procent av Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarnas atagande &ar
forenat med vissa villkor. For det fall nagot av villkoren inte uppfylls skulle det kunna fa en negativ
inverkan pa genomforandet av Erbjudandet. Vidare ar atagandet av Ankarinvesterarna inte
sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang och det finns saledes risk
att Ankarinvesterarna inte kommer infria sina étaganden. =




INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Erbjudandet omfattar befintliga aktier i S6der Sportfiske med ISIN-kod SE0016276539. Per dagen
for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt 6verlatbara. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Per dagen for Prospektet finns 7 480
000 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktierna ar utgivna i
enlighet med svensk ratt.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast andras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktieagare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje rdstberattigad
aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgde och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar upptagen
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelningen ombesérjs
av Euroclear Sweden och utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp men kan aven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN, BUDPLIKT OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansékan och efterféljande listning vid Nasdaq First
North, att omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning: Takeover-regler for vissa handelsplattformar (“Takeoverreglerna”). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Soder Sportfiske, pa grund av information som harror
fran den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats, far Soder Sportfiske enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomforande. Soder Sportfiske far oaktat detta soka efter alternativa
erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de
onskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara
berattigad att 16sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Soder Sportfiske ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Inga offentliga uppkopsbuderbjudanden har heller lamnats
avseende aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Soder Sportfiske ar registrerade i ett elektroniskt avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta
elektroniska avstamningsregister hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

BEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstamma den 24 juni 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till nastkommande arsstimma, besluta om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Det totala antalet aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler som emitteras med stéd av
bemyndigandet far hégst motsvara sammanlagt femton (15) procent av det totala antalet aktier i
Bolaget vid tidpunkten for utnyttjandet av bemyndigandet. Betalning ska, férutom kontant
betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.

Om styrelsen beslutar om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet
vara att mojliggéra for Bolaget att helt eller delvis finansiera forvarv genom att emittera aktier,
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konvertibler och/eller teckningsoptioner som likvid i samband med avtal om férvary, alternativt for
att Oka Bolagets finansiella flexibilitet samt for att kunna starka Bolagets ekonomiska stallning vid
behov. Nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som sker med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt ska ske till marknadsmassig teckningskurs, innefattande
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall.

SALJANDE AKTIEAGARE

Saljande Aktiedgare i Erbjudandet ar foljande:

CapEsox AB*® Esox Lucius Invest AB*

org.nr 559303-5529, med adress Stenstigen 8 A, org.nr 559303-5545, med adress Mikaelsvagen
135 62 Tyresd. CapEsox AB med LEI-kod 13, 184 51 Osterskar. Esox Lucius Invest AB med
549300U8ZS3EBO2L1763 ar ett aktiebolag bildat LEI-kod 549300KYHGENMFNLU792 ar ett
i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate
Bolagets associationsform regleras av i Stockholm. Bolagets associationsform regleras
aktiebolagslagen (2005:551). av aktiebolagslagen (2005:551).

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare i Erbjudandet boér uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och Soder Sportfiskes registreringsland, som ar Sverige, kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Erbjudandet.

38 CapEsox AB, ett av Nicklas Jonsson helagt bolag.
39 Esox Lucius Invest AB, ett av Henrik Sandahl helagt bolag.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar upp till 1 634 869 befintliga aktier och erbjuds av Séljande Aktieagare.
Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 76,8 MSEK. Bolaget kommer inte att erhalla nagon del
av forsaljningslikviden fran Saljande Aktiedgare. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige
samt institutionella investerare i Sverige och internationellt.

Aktierna i Erbjudandet kommer handlas under ISIN SE0016276539.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tdcka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Saljande Aktiedgare atagit sig att erbjuda
ytterligare hogst 163 487 befintliga aktier eller hogst cirka 7,7 MSEK, som kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen omfattar séledes hégst 10 procent av
det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att uppga till hogst 84,5 MSEK
och omfatta 1798 356 befintliga aktier, motsvarande cirka 24 procent av det totala antalet
utomstaende aktier i Bolaget.

TECKNINGSKURS OCH PRISSATTNING

Teckningskursen uppgar till 47 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i samrad med Avanza baserat pad de diskussioner som
foregatt de ataganden som gjorts av Ankarinvesterarna, kontakter med andra institutionella
investerare, radande marknadsforhallanden, en jamforelse med marknadspriset for andra
jamfoérbara borsnoterade bolag samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och
vinstutsikter.

ANMALNINGSPERIOD

Anmadlan om forvarv av aktier ska ske under perioden 25 augusti 2021 till och med den 7
september 2021. Styrelsen forbehdller sig ratten att forkorta eller férlanga anmalningsperioden
samt tiden for betalning. For det fall sddan férkortning eller forlangning fattas, kommer Bolaget
informera marknaden om detta senast den 7 september 2021 genom pressmeddelande.
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MINSTA TECKNINGSPOST

Anmalan om forvarv av aktier ska avse lagst 100 aktier, motsvarande 4 700 SEK, och darefter i
jamna poster om 50 aktier.




ANMALAN OM FORVARV AV AKTIER

Anmalan via Avanza

Anmadlan av aktier ska ske via Avanzas internettjanst. Fullstandig information om
anmalningsforfarandet finns att ldsa pa Avanzas hemsida, www.avanza.se. Anmalan via Avanzas
internettjanst kan goras till och med klockan 17:00 den 7 september 2021. For att inte forlora ratten
till tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan senast
fran och med klockan 17:00 den 7 september 2021 till likviddagen den 10 september 2021. Ar du
inte kund hos Avanza finns mojlighet att 6ppna ett depakonto, vilket uppskattningsvis tar tre
minuter. For den som anmaler sig pa fler an ett konto férbehdller sig Avanza ratten att endast
beakta en av de inkomna anmalningarna.

Ovriga anmaélningar

Anmalan ska goras pa anmalningssedel som kan erhdllas fran Bolaget eller Avanza.
Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets hemsida, sodersportfiske.se, och pa Avanzas
hemsida, www.avanza.se. Anmalan ska vara Avanza tillhanda senast klockan 17:00 den 7
september. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Endast en anmalan per person far goras.
Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna att beaktas. Observera
att anmalan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas, faxas eller Iamnas
till:

Avanza Bank AB
Att: Emissionsavdelningen/Soéder Sportfiske
Box 1399, 111 93 Stockholm

BesOksadress: Regeringsgatan 103,
111 39 Stockholm
Mail: corpemissioner@avanza.se

Telefon: +468-409 421 22

FOr personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepa maste VP-konto eller
vardepappersdepa oppnas innan anmalningssedeln inlamnas. Observera att 6ppnandet av VP-
konto eller vardepappersdepa kan ta viss tid. Om teckning avser ett belopp som Overstiger 15 000
EUR (cirka 153 000 SEK) och tecknaren inte &r bosatt pa sin folkbokforingsadress, ska en vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln ska vara giltig. For juridisk
person som tecknar sig for ett belopp som dverstiger 15 000 EUR ska alltid en vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling for behdrig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckningsratten bifogas anmalningssedeln for att den ska vara giltig. Juridisk person
ska dven fylla i information under avsnittet Agare p& anmalningssedeln fér att den ska vara giltig.
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OBSERVERA

Den som vill anvanda konton/depder med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis ISK eller kapitalférsakring, for teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet maste
kontrollera med den bank eller det institut som for kontot, respektive tillhandahaller férsakringen,
om detta ar mojligt. Avanza erbjuder digital teckning via exempelvis ISK eller kapitalforsakring.

ANSTALLDA I SODER SPORTFISKE

Anstallda i Soder Sportfiske kommer erhdlla sarskilda instruktioner avseende betalning och
tilldelning av Bolagets ledning.

TECKNINGSATAGANDEN

Ankarinvesterarna, vilka framgar av tabellen nedan, har atagit sig att, under vissa sedvanliga villkor,
och till samma pris som 6vriga investerare, forvarva totalt 660 000 aktier motsvarande ett belopp
om cirka 31 MSEK och cirka 37 procent av Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen.
Ankarinvesterarnas atagande ar forenat med vissa villkor. Daribland ska samtliga villkor for
upptagande till handel av Bolagets aktier vara uppfyllda senast den 9 september 2021.

Andel av Erbjudandet

Ankarinvesterare Antal aktier Belopp (SEK) g]\i(elrtsiil\lljelningsoptio
nen (%)

Cervantes Capital AB 220 000 10 340 000 12,2

AB Grenspecialisten 220 000 10 340 000 12,2

Cliens Kapitalférvaltning AB 220 000 10 340 000 12,2

Totalt 660 000 31 020 000 36,6

Atagandena é&r inte sakerstillda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Avanza och Bolagets styrelse beddmer dock att Ankarinvesterarnas och de som har
ingatt atagande att forvarva aktier i Erbjudandet har god kreditvardighet och saledes kommer att
kunna infria sina respektive ataganden.
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SALJANDE AKTIEAGARE

Antal aktier till
Adress

forsaljning

CapEsox AB, org.nr 559303-5529 899 178 Stenstigen 8 A, 135 62

Tyreso
Esox Lucius Invest AB, org.nr 559303-5545 899178 Mlkaelsyagen 13 18451
Osterskar
TILLDELNING

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Avanza, varvid malet kommer att
vara att uppna en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att skapa goda férutsattningar
for en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie. Prioriterad tilldelning kan komma att ske
till anstallda i Séder Sportfiske, dock kan prioriteringen avse aktier till ett vdrde om maximalt 30 000
SEK per anstalld. Aven kunder till Séder Sportfiske, affarspartners, strategiska investerare samt
teckningar via Avanza kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan aven komma
att ske till anstallda hos rddgivarna, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sadant fall i
enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Bolaget har haft som ambition att framja maximal transparens och tydlighet i sin
tilldelningsstruktur. Det ar styrelsen i Bolagets malsattning att, under forutsattning att Erbjudandet
dvertecknas samt Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, uppna en allokering och distribution
av aktieposter enligt tabellen nedan. Styrelsen forbehaller sig dock ratten att avvika fran
distribution av tilldelning enligt tabellen nedan i det fall efterfrdgan for respektive aktiepost
vasentligt skiljer sig fran distributionen enligt tabellen.

Antal aktier per post Belopp (SEK) per Estlm.erat antal
post aktieposter

100 4700 900

200 9 400 500

300 14100 300

500 23 500 200

1000 47 000 150

1500 70 500 100

2 000 94 000 80

5000 235000 30

10 000 470 000 15

Totalt cirka 2 275
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Den som anmaler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet har mojlighet att tilldelas enligt nedan,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval:

e Den aktiepost som ar narmast det antal som anmalan avser, avrundat nedat
e Den aktiepost som ar nast narmast det antal som anmalan avser, avrundat nedat
e | handelse att Erbjudandet dvertecknas kan anmalan aven resultera i utebliven tilldelning

Exemplifieratinnebar detta att en anmalan om att forvarva 1 100 aktier i Erbjudandet kan resultera
i tilldelning om 1 000 aktier, 500 aktier eller utebliven tilldelning.

Besked om tilldelning och betalning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 8
september 2021 samt finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Nar férdelningen av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande tilldelning av aktier i
Bolaget. Detta beraknas ske omkring den 8 september 2021. De som inte tilldelas aktier kommer
inte att erhalla ndgon avrakningsnota eller nagot meddelande. Den som tecknar sig genom
forvaltare ska kontakta forvaltare for besked om tilldelning. Betalning ska ske senast likviddagen
den 10 september 2021 eller i enlighet med forvaltarens rutiner vari teckning har skett genom.

Anmalningar inkomna till Avanza

Besked om tilldelning for de som har anmalt sig via Avanzas internettjanst sker genom att tilldelat
antal aktier bokas mot debitering av likvid pa angivet konto. Besked om tilldelning berédknas ske
omkring den 8 september 2021.

Observera att for att komma i fraga for tilldelning maste saldot pa den depa/det konto som har
angivits i anmalan motsvara lagst det belopp som anmalan avser. For att inte forlora ratten till
eventuell tilldelning ska kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa kontot fran
och med klockan 17:00 den 7 september 2021 till och med klockan 23:59 den 10 september 2021.
Detta innebar att kontoinnehavaren férbinder sig till att halla ett belopp motsvarande teckningen
tillgangligt pa den, vid teckningen, angivna depa eller konto under namnd period och att
kontoinnehavaren ar medveten om att tilldelning kan komma att utebli om beloppet under
tidsperioden ar otillrackligt. Likvid for tilldelade aktier dras senast pa likviddagen den 10 september
2021.

LEVERANS AV AKTIER

Leverans av aktier for de som anmalt sig via Avanzas internettjanst sker genom att tilldelat antal
aktier bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske omkring den 8
september 2021.

For den som tecknar sig genom annan forvaltare ska kontakta forvaltare for besked om tilldelning
och leverans av aktier. Avisering till aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.
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LISTNING AV AKTIERNA PA NASDAQ FIRST NORTH

Bolagets styrelse har beslutat om att ansoka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
Det ar Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm”) som godkanner ansékan om upptagande till
handel. Nasdaq Stockholm meddelande den 6 augusti 2021 att de gjort bedémningen att Bolaget
uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North och att Nasdaq Stockholm kommer att
godkanna en ansokan fran Bolaget om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North under vissa sedvanliga villkor. Under férutsattning av att ansdkan beviljas berdknas forsta
handelsdag vara den 9 september 2021. Ett villkor for godkannande ar att spridningskravet for
Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag fa handeln inleds.

Detta innebar att handel kan komma att paborjas innan aktier overfors till forvarvarens
servicekonto, VP-konto, investeringskonto, kapitalférsakring eller liknande och i vissa fall fore
avrakningsnota erhalls, for ytterligare information se avsnittet "Viktig information rérande
méjligheten att sdlja tilldelade aktier” nedan. Handeln kommer att vara villkorad harav och om
Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade aktier dterlamnas och eventuella betalningar
atergar. Kortnamnet (tickern) pa Nasdaq First North for Bolagets aktier kommer vara SODER.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Avanza komma att overtilldela aktier eller genomféra andra
transaktioner i syfte att stodja marknadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat
fall kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att
genomforas pa Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pd annat satt, och kan komma att
genomforas nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen fér handel med aktierna pa
Nasdaqg First North och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Avanza har dock ingen
skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomforas. Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst
utan férvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomfoéras for att stodja
marknadspriset pa aktierna till pris som ar hogre an det pris som faststélls i Erbjudandet. Senast
vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférts, om de har
utforts, ska Avanza offentliggtra att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel 5 (4) i
Europeiska unionens marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter
stabiliseringsperiodens utgang kommer Avanza att, genom Bolaget, offentliggéra huruvida
stabiliseringsatgarder utférdes eller inte, det datum da stabilisering inleddes, det datum da
stabilisering senast genomférdes, samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna
genomfordes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor ratt till utdelning, i den man utdelning beslutas. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesodrjs av Euroclear.
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UTSPADNING

Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen innebar ingen utspadning av det totala antalet
aktierna och det totala antalet rosterna i Bolaget.

BEGRANSNING AV ERBJUDANDET

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Sydkorea, Schweiz och Singapore, eller i annat land dar
Erbjudandet kan ses som olagligt, riktas inget erbjudande att forvarva aktier till personer eller
foretag med registrerad adress i nagot av dessa lander. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltigt.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att Placeringsavtalet ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
Placeringsavtalet inte sags upp. Om vissa negativa handelser intraffar som vasentligt férsamrar
Bolagets stallning eller framtidsutsikter eller om det intraffar omstandighet eller framkommer
information som enligt Avanzas beddmning foranleder omprovning av lampligheten av
Erbjudandet, eller om de garantier som Bolaget givit skulle visa sig brista eller om nagra av de
ovriga villkor som foljer av Placeringsavtalet inte uppfylls har Avanza ratt att saga upp
Placeringsavtalet fram till likviddagen den 10 september 2021. Om Avanza sager upp
Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sddant fall kommer varken leverans av eller betalning
for aktier genomfdras under Erbjudandet.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA
TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning kommer ske via avrakningsnota vilket berdknas ske omkring den 8
september 2021. Efter det att betalning for tilldelade aktier har kommit Avanza tillhanda kommer
vederborligen betalda aktier att 6verforas till, av investeraren, angiven depa eller konto. Den tid
som erfordras for utskick av avrakningsnotor, Overfoéring av betalning samt oOverféring av
forvarvade aktier till investerare i Bolagets aktier kan medfdra att dessa investerare inte kommer
att ha forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad depa eller konto forran tidigast den 10 september
2021, eller nagra dagar darefter. For anmalningar genom Avanza beraknas tilldelade aktier finnas
tillgangliga pa anvisad depa eller konto omkring den 8 september 2021.

Handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq First North berdknas inledas omkring den 9 september 2021.
Det faktum att aktierna majligtvis inte finns tillgangliga pa investerarens angivna depa eller konto
forran tidigast den 10 september 2021 kan innebara att investeraren inte har mdjlighet att salja
aktierna pa Nasdaq First North fran och med den dag da handeln i aktierna pabérjats, utan forst
nar aktierna finns tillgangliga pa angiven depa eller konto.
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ATERKALLELSE AV ERBJUDANDET

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for de fall Bolagets styrelse anser att det
ar olampligt att genomféra Erbjudandet. Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens beddmning, ar tillrackligt stort for att skapa nédvandiga férutsattningar for en
andamalsenlig handel med aktierna i Soder Sportfiske, samt att Nasdaq First Norths
spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser
intraffar som beddms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och
affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om ovanstdende villkor inte uppfylls
kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att
meddelas genom pressmeddelande sa snart som mgjligt och senast den 7 september 2021. For
det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet
att genomforas.

LOCK UP-AVTAL

Séljande Aktiedgare vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 48 procent av Bolagets aktier per
dagen for Prospektet, har atagit sig, med undantag for de aktier som séljs i Erbjudandet, att inte
salja eller genomfdra andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning under en
period om 24 ménader fran forsta dag for handel i aktien pa Nasdaq First North. Ovriga befintliga
aktieagare, vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 52 procent av Bolagets aktier per dagen for
Prospektet, har gjort motsvarande atagande under en period om tolv manader fran forsta dag for
handel i aktien pd Nasdaq First North. Totalt omfattas cirka 100 procent av befintliga aktier och
roster per dagen for Prospektet av lock up-avtal.

Undantag fran lock up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran
Avanza. Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Avanza och
bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal.

Namn Antal aktier Antal manader
CapEsox AB%° 899 178 24 manader
Esox Lucius Invest AB4 899 178 24 manader
Rite Internet Ventures Holding AB#*? 3268 780 12 manader
GrowthCap AB*3 519 094 12 manader
David Granath 10 600 12 manader
Viktor Gullbrand 42 406 12 manader
Erik Nordén 21204 12 manader
Alexander Knutsson 21 204 12 manader

40 Avser Nicklas Jonsson (genom bolag).
4 Avser Henrik Sandahl (genom bolag).
42 Avser Josephine Salenstedt (genom bolag).
43 Avser Petter Hedborg (genom bolag).
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Efter utgangen av respektive lock up-period kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket
i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien. Undantag fran lock up far géras enligt
villkoren och som en accept av ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

PLACERINGSAVTAL

Enligt ett avtal om placering av aktier i Bolaget som avses ingds omkring den 8 september 2021
mellan Bolaget, Saljande Aktiedgare och Avanza, atar sig Saljande Aktiedgare att erbjuda befintliga
aktier till forsaljning i Erbjudandet och Avanza atar sig att vidta atgarder for att placera aktierna
hos investerare (“Placeringsavtalet”). Avanzas atagande innefattar inte att for egen rakning
forvarva eller betala for aktier i Erbjudandet eller att pa annat satt garantera att aktierna i
Erbjudandet, helt eller delvis, kommer att tecknas eller att full betalning for aktierna kommer att
erlaggas.

Enligt Placeringsavtalet atar sig de Saljande Aktiedgarna att utfarda en option for Avanza, vilken
ska kunna utnyttjas, helt eller delvis, innebadrande att Avanza under en period om 30 dagar fran
forsta dag for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North ska ha ratt att salja ytterligare hogst
163 487 aktier motsvarande cirka tio (10) procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet, till ett
pris motsvarande Erbjudandepriset, i syfte att tacka eventuell dvertilldelning i samband med
Erbjudandet.

Enligt Placeringsavtalet Iamnar Bolaget sedvanliga utfastelser och garantier till Avanza. Avanzas
ataganden enligt Placeringsavtalet ar villkorade av vissa fullfoljandevillkor, inklusive att
garantidtagandena fran Bolaget ar sanna och korrekta, att Bolaget har uppfyllt sina skyldigheter
enligt Placeringsavtalet och att ingen materiell negativ handelse intraffat (till exempel en handelse
som vasentligt forsamrar Bolagets stallning eller framtidsutsikter eller vasentliga negativa
handelser pa de finansiella marknaderna som vasentligen forsvarar ett framgangsrikt
genomfdrande av Erbjudandet). Om villkoren i Placeringsavtalet inte ar uppfyllda har Avanza ratt
att saga upp avtalet, i vilket fall aktierna inte kommer levereras eller betalas for i enlighet med
Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanliga forbehall, ata sig att
halla Avanza skadeslost mot vissa ansprak samt ersatta Avanza for arbete och kostnader i
anledning av mot Avanza framfoérda ansprak.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE NID OCH LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU behover alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om
registrering av LEI-kod och fysiska personer behéver ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller
National Client Identifier) for att kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det ar
aktietecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att
Avanza kan vara forhindrad att utfora transaktionen at personen i frdga om LEl-kod eller NID-
nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod
kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pd marknaden. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa foljande hemsida: www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-
issuing-organizations. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-
numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen i frdga har flera
eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.
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De som avser teckna aktier i Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av en LEl-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna
information behover anges vid anmalan.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Emissionen kommer att lamna personuppgifter till Avanza.
Personuppgifter som lamnas till Avanza kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera engagemang i Avanza. Aven
personuppgifter som inhamtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag och
organisationer med vilka Avanza samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Avanzas kontor, vilka ocksa tar emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressuppgifter kan komma att inhamtas av Avanza genom en automatisk datakdrning hos
Euroclear.
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OVRIG INFORMATION

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Avanza att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kommer dock inte att utbetalas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Om
teckningslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att
lamnas utan avseende. Erlagd likvid kommer da att aterbetalas. Avanza agerar emissionsinstitut
at Bolaget. Avanzas innehav i Bolaget, innan Erbjudandet, uppgar till 0 aktier. Att Avanza ar
emissionsinstitut innebar inte i sig att banken betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("aktietecknare”) som kund hos banken for placeringen, forutom i de fall aktietecknaren har
anmalt sig via Avanzas internetbank. Féljden av att Avanza inte betraktar aktietecknaren som kund
for placeringen ar att reglerna om skydd fér investerare i lagen 2007:528 om
vardepappersmarknaden inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebar bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passande-bedomning kommer att ske
betraffande placeringen. Aktietecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med placeringen.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt S6der Sportfiskes bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och hdgst nio (9)
ledamoter. Bolagets styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av fem (5) ledaméter valda for
tiden intill slutet av arsstamman 2022. Styrelseledamoterna, deras befattning och om de anses
vara oberoende i forhallande till Bolaget, till Bolagets ledning och till stdrre aktiedgare beskrivs i

tabellen neda

n.

Oberoende i forhallande till Oberoende i férhallande till

David Granath

Henrik Sandahl

Nicklas Jonsson

Befattning Bolaget och dess ledning storre aktieagare
Josephine Salenstedt Styrelseordforande Ja Nej

Styrelseledamot Ja Ja

Styrelseledamot Nej Nej

Styrelseledamot Nej Nej

Styrelseledamot Ja Ja

Petter Hedborg

Josephine Salenstedt | F6dd 1984. Styrelseordférande sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga betydande uppdrag: Partner Rite Ventures. Styrelseordférande fér CDON AB. Styrelseledamot
for Nelly Group AB (publ).

Innehav i Soder Sportfiske: 0 aktier direkt. Indirekt dgande genom Rite Ventures som ager 3 268 780
aktier.

David Granath | F6dd 1981. Styrelseledamot och ordférande for revisionsutskott
sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Linkopings Universitet. David Granath var fram till april
2021 CFO for Nelly Group AB (publ). Tidigare har han arbetat med affarsutveckling och business control
pa Dustin samt varit management-konsult pa Applied Value.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 10 600 aktier.

Henrik Sandahl | F6dd 1971. Styrelseledamot sedan 2005.
Utbildning och erfarenhet: -
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot fér Esox Lucius Invest AB.

Innehav i Séder Sportfiske: 1 798 356 aktier indirekt genom Esox Lucius Invest AB innan Erbjudandet.
899 178 aktier indirekt genom Esox Lucius Invest AB efter Erbjudandet.
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Nicklas Jonsson | Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och erfarenhet: Chef- och ledarutbildning fran IFL vid Handelshogskolan i Stockholm.
Nicklas var under perioden 20009 till 2021 VD fér S6der Sportfiske AB.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot fér Capesox AB.

Innehav i Soder Sportfiske: 1 798 356 aktier indirekt genom CapEsox AB innan Erbjudandet. 899 178
aktier indirekt genom CapEsox AB efter Erbjudandet.

Petter Hedborg | F6dd 1987. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: BSc i Ekonomi fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga betydande uppdrag: VD och styrelseledamot fér Modular Finance AB. Styrelseledamot fér
Growthcap AB.

Innehav i Soder Sportfiske: 519 094 aktier indirekt genom Growthcap AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Viktor Gullbrand | F6dd 1982. VD sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor Industriell Ekonomi fran Linképings Tekniska Hogskola. Viktor
har erfarenhet som VD for Safilo Nordics AB och affarsomradeschef for Gymgrossisten.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 42 406 aktier.

Erik Nordén | Fodd 1989. CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: MSc Finance fran Géteborg Universitet och kanditatexamen i financial
economics. Erik har tidigare erfarenhet som Ekonomichef for Morgardshammar AB.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Soder Sportfiske: 21 204 aktier.
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Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband eller narstdenderelationer mellan styrelseledamoter och/eller
ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal
under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
involverad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller varit féremal
for pafoljder for ett brott, eller forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med
adress Byangsgrand 8, 120 40 Arsta.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgdr arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Vid
arsstamman den 8 april 2021 beslutades att arvode ska utga med 120 000 SEK till ordféranden och
att 6vriga ledamoter som inte ar anstallda i Bolaget ska erhdlla 65 000 SEK vardera. Vid
arsstamman den 8 april 2021 beslutades aven att arvode ska utga med 60 000 SEK till ordféranden
i revisionsutskottet och att arvode om 20 000 SEK ska utga till évriga ledamoter i revisionsutskottet
som inte ar anstallda i Bolaget. Per dagen for Prospektet ar styrelseledamoten David Granath
ordférande for revisionsutskottet. Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och CFO utgdrs av grundldn, rorlig ersattning, évriga
formaner samt pension. Till verkstallande direktor och CFO utgadr en marknadsmassig manadslén
samt sedvanliga anstallningsférmaner.

Ersattningar under 2020

Nedanstdende tabell visar ersattning som betalats till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2020. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Grundlon/

styrelsearvode

Pensions
-kostnad

Ovrig
kostnad*

Styrelse och VD

Josephine Salenstedt

Henrik Sandahl

Petter Hedborg

Michael Richter (tidigare ledamot)
Nicklas Jonsson, VD

Erik Nordén, CFO

Totalt

* Avser bilférman och trangselavgift

60

696

60

55

698

645

2214

60

60

66

186

124

125

249

60

880

60

55

883

711

2 649
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget samt dess helagda
koncernbolag avseende rakenskapsaren 2019, 2020 samt fér perioden 1 januari 2021 - 30 juni
2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2020. Den finansiella informationen fér 2019
och 2020 &r hamtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar for respektive rakenskapsar, vilka har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna
rad (BFNAR) 2012:1 (K3). Uppgifterna for perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2020 har hamtats fran Bolagets 6versiktligt granskade
deldrsrapport for perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021, vilken har uppréttats i enlighet med
samma principer som Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. Utover vad
som anges ovan har ingen annan information reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt den
oversiktligt granskade informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari 2021 - 30 juni
2021, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevant for investerare eller aterfinns
pa annan plats i Prospektet.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt K3. Bolaget
bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.




KONCERNENS RESULTATRAKNING

(SEK'000)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Totala intakter

Kostnad sélda varor
Bruttomarginal

Direkta forsaljningskostnader*
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader
Summa roérelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT %

Finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond*

Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa arets resultat*

Periodens resultat

2020

165 656

984
166 640
-102 119*
64 521

-10977*
-13375

-21 307

-411

-46 071
18 450

11,1%

18 422

-4 620

-4 620

13 802

-2 966

10 836

2019

105 234

297
105531
-65 863*

39667

-5237*
-8 661

-14 163

-235

-28 296
11371

10,8%

11288

-2 800

-2 800

8488

-1829

6 659

IELE T

2021
95 258

186
95 445
-57 399
38 046

-6 497
-8 540

-12319

-229

-1139

-28724
9322

9,8%

9309

9309

-1930

7379

IELE

2020
76 369

742
77 110
-47 772
29 338

-4 375
-6 303

-8 760

-199

-19 637
9701

12,7%

-2

9698

9698

9698

* | arsredovisningen for perioden 2019 och 2020, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning, redovisas posterna
Kostnad salda varor och Direkta forsaljningskostnader genom posten Handelsvaror. Summan av posterna Kostnad salda
varor och Direkta forsaljningskostnader for perioden 2019 och 2020 dverensstammer darmed med posten Handelsvaror i

respektive arsredovisning.

Inbjudan till férvarv av aktier i Soder Sportfiske AB

70



KONCERNENS BALANSRAKNING ENLIGT ARSREDOVISNINGEN FOR
2019 OCH 2020

(SEK'000) 2020-12-31 2019-12-31
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar 219 328
'}f;;i;s:ti:rner, patent, licenser, varumarken samt liknande 519 328
Materiella anlaggningstillgangar 979 743
Inventarier, verktyg och installationer 979 743
Finansiella anlaggningstillgangar 765 765
Andra langfristiga fodringar 765 765
Summa anlaggningstillgangar 1963 1836
Omsdttningstillgéngar

Varulager m.m. 31650 23333
Ravaror och férnédenheter 31026 22 386
Forskott till leverantérer 623 947
Kortfristiga fodringar 3478 2253
Kundfordringar 376 538
Ovriga fodringar 821 154
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2281 1561
Kassa och bank 19850 9587
Summa omsattningstillgangar 54 977 35173
Summa tillgangar 56 940 37009
Eget kapital och skulder

Eget kapital 25223 19387
Bundet eget kapital

Aktiekapital 136 136
Fond for utvecklingsutgifter 219 0
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Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Summa obeskattade reserver
Avsattningar

Summa avsattningar
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Forskott fran kunder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

356

13676

10836

25223

7420

7 420

171

171

14784

9342

921

1473

3139

3810

24127

56 940
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356

12236

6 659

19 387

2800

2 800

10636

4187

490

772

1171

1754

14 822

37 009
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KONCERNENS BALANSRAKNING ENLIGT DELARSRAPPORT FOR
PERIODEN 1 JANUARI 2021 - 30 JUNI 2021

(SEK'000) 2021-06-30 2020-06-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 841 273
Materiella anlaggningstillgangar 1189 1002
Finansiella anlaggningstillgangar 1165 765
Summa anlaggningstiligangar 3195 2040

Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 49 234 30928
Kortfristiga fodringar 6419 4640
Kassa och bank 18 049 21625
Summa omsattningstillgangar 73701 57 193
Summa tillgangar 76 896 59 233

Eget kapital och skulder
Eget kapital 24 602 29 085
Summa eget kapital 24 602 29 085

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 7 420 2800
Summa obeskattade reserver 7420 2800
Avsattningar 225 0

Summa avsattningar 225 0

Leverantorsskulder 29337 20 266
Ovriga kortfristiga skulder 15312 7082
Summa kortfristiga skulder 44 649 27 348
Summa eget kapital och skulder 76 896 59 233
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

, IELE T IELE]
(SEK'000) 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 18 422 11288 9309 9698
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 582 235 282 199
Betald skatt -2 361 -2 566 -1231 -1437
Kassiaflode fra!n I6pande verksamheten fore férandringar 16 643 8958 8 360 8 460
av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -8316 -3 570 -17 584 -7 595
Okning/minskning av rérelsefodringar -1 225 -669 -2941 -2 387
Okning/minskning av rérelseskulder 8699 -856 19 824 13963
Kassafléde fran den lopande verksamheten 15 801 3863 7 659 12441
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 -700 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -537 -583 -361 -403
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 -765 -400 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -537 -1348 -1 461 -403
Utdelning -5000 0 -8 000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 000 0 -8 000 0
Periodens kassafléde 10 263 2515 -1 801 12038
Likvida medel vid periodens bd&rjan 9 587 7071 19 850 9 587
Likvida medel vid periodens slut 19 850 9587 18 049 21625
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KONCERNENS NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan ar nyckeltal som inte har definierats enligt
K3, vilka nédvandigtvis inte ar jamforbara med nyckeltal bendmnda pé liknande satt fran andra
bolags finansiella rapporter. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender.

Nedanstdende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt for
perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021 med jamforelsesiffror fér motsvarande period 2020. Se
avsnitt "Definition av alternativa nyckeltal” samt avsnitt “"Harledning av alternativa nyckeltal” for
harledning till av nyckeltal som inte definierats enligt K3. Koncernens nyckeltal har inte reviderats
eller dversiktligt granskats om inte sarskilt anges.

2020 2019 Jan-jun 2021 Jan-jun 2020
Nettoomsattning, TSEK 165 656 105 234 95 258 76 369
Forsaljningstillvaxt, % 57,4% 45,9% 24,7% 49,7%
Bruttovinstmarginal, % 38,9% 37,7% 39,9% 38,4%
Rbrel;eresultat(EBIT) exkl 18 450 11371 10 461 9701
noteringskostnader, TSEK
Eg::ﬁ;ig’ﬂéi?'; exkl 11,1% 10,8% 11,0% 12,7%
Rorelseresultat (EBIT), TSEK 18 450 11371 9322 9701
Rérelsemarginal (EBIT), % 11,1% 10,8% 9,8% 12,7%
Tillvaxt butik, % 11,3% 22,9% -3,0% 5,4%
Tillvaxt e-handel Sverige, % 61,8% 53,9% 20,4% 61,1%
Tillvaxt e-handel utanfor Sverige, % 187,1% 69,5% 126,3% 93,4%
Lager som del av nettoomsattning, R12 19,4% 21,6% 21,0% 21,5%
Medelantal anstallda, FTE (st) 46 35 45 42
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DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

NYCKELTAL

DEFINITION

Forsaljningstillvaxt, %

Bruttovinstmarginal, %

Rérelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Rérelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Rérelsemarginal (EBIT), %

Tillvaxt butik, %

Tillvaxt e-handel Sverige, %

Tillvaxt e-handel utanfor Sverige, %

Lager som del av nettoomsattning,

R12

Medelantal anstallda, FTE(st)

Nettoomsattning for perioden i
jamforelse med nettoomsattning
under motsvarande period
foregaende ar.

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning exkluderat
kostnaderna for noteringen.

Rérelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning exkluderat
kostnaderna for noteringen.

Roérelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Nettoomsattning for butik for
perioden i jamférelse med
nettoomsattning for butik under
motsvarande period foregdende ar.

Nettoomsattning for e-handel i
Sverige for perioden i jamforelse
med nettoomsattning for e-handel i
Sverige under motsvarande period
foregaende ar.

Nettoomsattning for e-handel
utanfor Sverige for perioden i
jamforelse med nettoomsattning for
e-handel utanfor Sverige under
motsvarande period foregdende ar.

Genomsnittligt varde av lager i
forhallande till nettoomsattning
under de senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda
under perioden.
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Nyckeltalet gor det mojligt att
analysera koncernens totala
nettoomsattningstillvaxt.

Nyckeltalet anvands for att mota
I6nsamheten efter avdrag for
kostnad salda varor.

Nyckeltalet anvands for att folja
Idnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av-
och nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Idnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av-
och nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Idnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av-
och nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestdrande poster.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands som ett matt pa
lageromsattningshastigheten och ar
ett relevant matt for att analysera
Bolagets effektivitet i férhallande till
rérelsekapitalet.

Nyckeltal for att visa antalet anstallda
i Bolaget.
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Forsaljningstillvaxt, % Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Nettoomsattning (A) 165 656 105 234 95 258 76 369
N‘ettooomsattnln'g under motsvarande period 105 234 72127 76 369 51002
féregaende period (B)

Forsédljningstillvaxt, % (A)/(B)-1 57,4% 45,9% 24,7% 49,7%

Bruttovinstmarginal, % Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Bruttoresultat (A) 64 521 39667 38 046 29 338
Nettoomsattning (B) 165 656 105 234 95 258 76 369
Bruttovinstmarginal, % (A)/(B)-1 38,9% 37, 7% 39,9% 38,4%

Rorelseresultat (EBIT) exkl Jan-jun 2021

noteringskostnader, TSEK

Jan-jun 2020

Rorelseresultat (A) 18 450 11371 9322

Noteringskostnader (B) 0 0 1139

Rorelseresultat (EBIT) exkl

18 4 11 371 10 461
noteringskostnader, TSEK (A+B) 8450 3 046

Rérelsemarginal (EBIT) exkl

noteringskostnader, % Jan-jun 2021

9701

9701

Jan-jun 2020

Nettoomsattning (A) 165 656 105 234 95 258

Rérelseresultat (EBIT) exkl noteringskostnader (B) 18 450 11371 10 461

Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, % (B)/(A)

11,1% 10,8% 11,0%

76 369

9701

12,7%

Rorelsemarginal (EBIT), % Jan-jun 2021  Jan-jun 2020
Nettoomsattning (A) 165 656 105 234 95258 76 369
Rorelseresultat (B) 18 450 11371 9322 9701
Rérelsemarginal (EBIT), % (B)/(A) 11,1% 10,8% 9,8% 12,7%

Tillvaxt Butik, % Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Nettoomsattning Butik (A) 28 090 25235 12462
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Nettoomsattning Butik under motsvarande

period foregdende period (B) 25235 20529 12849 12194
Tillvaxt Butik, % (A)/(B)-1 11,3% 22,9% -3,0% 5,4%
Tillvaxt E-handel Sverige, % 2020 2019 Jan-jun 2021  Jan-jun 2020
Nettoomsattning E-handel Sverige (A) 118912 73 502 69 340 57 574
gty m s wwa
Tillvéaxt E-handel Sverige, % (A)/(B)-1 61,8% 53,9% 20,4% 61,1%
Tillvéaxt E-handel Utanfor Sverige, % Jan-jun 2021  Jan-jun 2020
Nettoomsattning E-handel Utanfor Sverige (A) 18 654 6 497 13 456 5945
Tillvaxt E-handel Utanfor Sverige, % (A)/(B)-1 187% 69% 126,3% 93%

Lager som del av nettoomsattning, R12 Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Genomsnittligt varde av lager (A) 32112 22 698 38740 28 039
Neittoomsattnlng under de senaste tolv 165 656 105 234 184 546 130 600
manaderna (B)

Lager som del av nettoomsattning, (A)/(B) 19,4% 21,6% 21,0% 21,5%

Genomsnittligt varde av lager (A) Jan-jun 2021

Jan-jun 2020

Lagervarde aktuell period 31650 23333 49234 30928
Lagervarde fg kvartal 30213 22 236 43 864 35658
Lagervarde 2 kvartal bakat 30928 22203 31650 23333
Lagervarde 3 kvartal bakat 35658 23020 30213 22236
Genomsnittligt varde av lager (A) 32112 22 698 38 740 28 039
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Utdelning senaste tva rakenskapsaren

Utdelning 1amnades for rakenskapsdret 2020 om 8 000 000 SEK. Utdelning for rakenskapsaret
2020 uppgick till cirka 5 882 SEK per aktie, motsvarande cirka 1,07 SEK per aktie baserat pa antal
utestdende aktier per dagen for Prospektet. Utdelning lamnades for rakenskapsaret 2019 om
5000 000 SEK. Utdelning for rakenskapsaret 2019 uppgick till cirka 3 676,5 SEK per aktie,
motsvarande cirka 0,67 SEK per aktie baserat pa antal utestdende aktier per dagen for Prospektet.
Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaret 2018.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon explicit utdelningspolicy.
Overskottskapital kommer primért att anvandas till att utveckla Bolagets erbjudande och bygga
kundbasen. Styrelsen kommer arligen géra en bedémning av om det utéver detta finns utrymme
att foresla att stamman beslutar om utdelning.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning efter den 30 juni 2021

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter
den 30 juni 2021 fram till dagen fér Prospektet.

_
g

S0
G
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Vid arsstamman den 8 april 2021 beslutades om en uppdelning (split) av Bolagets aktier i syfte att
uppna ett andamalsenligt antal aktier infor Noteringen, varigenom en befintlig aktie i Bolaget
delades i 5 550 aktier (aktiesplit 1:5 500). Efter den genomférda uppdelningen 6kade antalet aktier
i Bolaget fran 1360 aktier till 7480 000 aktier. Vid arsstamman 2021 beslutades dven om en
fondemission varigenom Bolagets aktiekapital ¢kade med 612 000 SEK. Efter den genomftra
fondemissionen uppgick Bolagets aktiekapital till 748 000 SEK.

Utéver ovan namnda beslut har inga férandringar i Bolagets aktiekapital skett sedan 2009. Enligt
Sdder Sportfiskes bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 748 000 SEK och hdgst 2 992 000 SEK
fordelat pa lagst 7 480 000 och hogst 29 920 000 aktier. Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets
aktiekapital till 748 000 SEK fordelat pa totalt 7 480 000 aktier. Varje aktie i Soder Sportfiske har ett
kvotvarde om 0,1 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt overldtbara. Aktierna ar
denominerade i SEK och har emitterats enligt svensk ratt. Samtliga aktier ar av samma slag.

AGARFORHALLANDEN

Nedan visas aktieagare i Bolaget vilka omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter
Erbjudandets genomfdérande direkt eller indirekt innehar aktier i S6der Sportfiske som motsvarar
minst fem procent av kapitalet eller det totala antalet rosterna. Sdvitt Bolaget kanner till
kontrolleras det inte av ndgon annan an nedan angivna aktieagare.

Aktieagande efter
Erbjudandet (om
Overtilldelnings-

optionen utnyttjas till
fullo)

Aktieagande efter
Aktieagande fore Erbjudandet (om

Aktiedgare Erbjudandet Overtilldelnings-

optionen ej utnyttjas)

Rite Internet Ventures Holding

AB 3268780 43,7 % 3268 780 43,7 % 3268780 43,7 %
Esox Lucius Invest AB 1798 356 24,0 % 989 096 13,2 % 899 178 12,0 %
CapEsox AB 1798 356 24,0 % 989 096 13,2% 899178 12,0 %
Growthcap AB 519094 6,9 % 519094 6,9 % 519094 6,9 %
Ovriga aktiedgare 95414 1.4 % 1713934 23,0% 1893770 25,4 %
Totalt 7 480 000 100 % 7 480 000 100 % 7 480 000 100 %
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Huvudagaren

Per dagen for Prospektet ager Rite Internet Ventures Holding AB ("Rite”) 3268 780 aktier,
motsvarande 43,7 procent av antalet aktier och réster i Bolaget. Aven efter Erbjudandet kommer
Rites innehav i Bolaget uppga till 43,7 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Saledes
kommer Rite dven efter genomférandet av Erbjudandet ha mdjlighet att utdva ett betydande
inflytande 6ver Bolaget och en vasentlig kontroll 6ver frdgor som Bolagets aktiedgare rostar om,
inklusive bland annat utdelning pa aktierna, godkannande av resultat- och balansrakning, val och
avsattande av styrelseledamoter, kapitalékningar, minskningar av aktiekapitalet och andringar av
Bolagets bolagsordning. Detta innebdr att andra aktiedagares mojlighet att utéva inflytande i
Bolaget genom deras rdstratt kan vara begransad. For att sakerstalla att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas foljer Bolaget tillampliga regler for bolagsstyrning, vilka aterfinns bland annat i
aktiebolagslagen (2005:551) och Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.
Genom att folja sddana regler sakerstaller Bolaget att en god bolagsstyrning uppratthdlls dar
ansvaret ar tydligt férdelat mellan agare, styrelse och bolagsledning.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen for Soder Sportfiske kanner till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen for Soder Sportfiske kanner till finns det heller inga 6verenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras eller
forhindras. Soder Sportfiske har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

INCITAMENTSPROGRAM, KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Vid extra bolagsstamma den 23 april 2021 beslutades att inratta ett langsiktigt dgarprogram for
ledande befattningshavare i Bolaget "Agarprogram 1” riktat till Bolagets verkstéllande direktor
Viktor Gullbrand, Bolagets CFO Erik Nordén och Bolagets e-handelschef Alexander Knutsson.
Deltagarna i Agarprogram 1 har, inom ramen fér Agarprogram 1, forvarvat totalt 84 814 aktier till
en kurs om 23,58 SEK per aktie fran befintliga aktiedgare i syfte att skapa forutsattningar for Séder
Sportfiske att behalla nyckelpersoner i Bolaget. Aktierna intjanas inom en period om tre till fem ar,
beroende pa deltagare, och nar aktierna intjanats far de behallas och fritt forfogas 6ver. Skulle
deltagarnas anstallning i Bolaget upphora innan samtliga aktier intjdnats ska saljande aktieagare
ha ratt att dterkdpa aktierna till det lagre av anskaffningskostnad och marknadsvarde.

Vid extra bolagsstdmma den 23 april 2021 beslutades att inratta ett Iangsiktigt agarprogram for en
styrelseledamot i Bolaget "Agarprogram 2" riktat till Bolagets styrelseledamot David Granath.
David Granath har, inom ramen fér Agarprogram 2, férvéarvat 10 600 aktier till en kurs om 23,58
SEK per aktie fran befintliga aktiedgare i syfte att skapa forutsattningar for Séder Sportfiske att
behalla nyckelpersoner i Bolaget. Aktierna intjanas inom en period om tre ar och nar aktierna
intjanats far de behallas och fritt forfogas éver. Skulle Davids uppdrag i Bolaget upphéra innan
samtliga aktier intjanats ska saljande aktiedgare ha ratt att aterkopa aktierna till det lagre av
anskaffningskostnad och marknadsvarde.
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MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden,
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa, eller under den
senaste tolvmanadersperioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
|dnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoéters
och ledande befattningshavares ataganden gentemot Séder Sportfiske och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock vissa
finansiella intressen i S6der Sportfiske till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang
eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For perioden fran den 31 december 2018 fram till dagen foér Prospektet har inga
narstdendetransaktioner forekommit.

VASENTLIGA AVTAL
Produktionsavtal

Bolaget har i december 2020 ingatt avtal med Freewater Pictures Org (“Freewater”) som for
Bolagets del avser gemensamt anordnade sportfisketavlingar. Freewater ar enligt avtalet bland
annat ansvarig for att fardigstalla produktionen fran filmning till slutlig produkt, vilket for varje
sportfisketavling avser sex avsnitt om cirka en timme styck samt produktion av trailers och
eftersnack. Totalt ska det enligt avtalet ske fyra produktioner, med mojlighet till ytterligare tva,
under 2021 och 2022. Samtliga rattigheter till producerade reklamfilmer tillfaller Bolaget under
forutsattning av Bolaget erlagt arvode i enlighet med avtalet. Om arvode inte erlaggs i enlighet
med avtalet har Freewater vidare ratt att avbryta produktionen.

Transportadministrationsavtal

Bolaget har ingatt avtal med leverantéren Unifaun AB avseende transportadministrationstjanster
(TA-tjanster), genom vilket Bolaget bland annat administrerar och bokar transporter av produkter
till sina kunder. TA-systemet ar integrerat med Bolagets e-handelsplattform och samtliga Bolagets
leveranser som bestalls via e-handelsplattformen levereras via TA-tjansterna. Avtalet |6per till och
med den 1 april 2022 med en émsesidig uppsagningstid om sex manader. Om avtalet inte sags
upp inom uppsagningstiden forlangs det automatiskt med ett ar, med motsvarande
uppsagningstid.

Inbjudan till férvarv av aktier i Soder Sportfiske AB 82




Leverantor av e-handelsplattform

Bolagets e-handelsplattform levereras av leverantéren Askas Internet- & Reklambyra AB (“Askas”),
som aven driftar tillhérande servrar. | tjansten som tillhandahalls av Askas ingar dartill underhall
och support av e-handelsplattformen. Avtalet [6per till och med den 1 juli 2021 med en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Om avtalet inte sags upp inom uppsagningstiden forlangs det
automatiskt med ett ar, med motsvarande uppsagningstid.

PLACERINGSAVTAL

Bolaget, Saljande Aktiedgare och Avanza kommer att ingd Placeringsavtalet, vilket férvantas ske
omkring den 8 september 2021. Genom Placeringsavtalet kommer Saljande Aktiedgare ata sig att
salja de aktier som ingar i Erbjudandet, till de investerare som har férmedlats av Avanza. Enligt
Placeringsavtalet atar sig Saljande Aktiedgare dven att utfarda Overtilldelningsoption till Avanza fér
att tacka eventuell overtilldelning i Erbjudandet. Se vidare under rubriken "Placeringsavtal” i
avsnittet, "Villkor och anvisningar fér Erbjudandet” for mer information om Placeringsavtalet.

LOCK UP-AVTAL

Saljande Aktiedgare, vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 48 procent av Bolagets aktier per
dagen for Prospektet, har atagit sig, med undantag for de aktier som saljs i Erbjudandet, att inte
salja eller genomféra andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning under en
period om 24 manader fran forsta dag for handel i aktien pa Nasdaq First North. Ovriga befintliga
aktieagare, vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 52 procent av Bolagets aktier per dagen for
Prospektet, har gjort motsvarande atagande under en period om tolv manader fran forsta dag for
handel i aktien pa Nasdaq First North. Totalt omfattas 100 procent av befintliga aktier och roster
per dagen for Prospektet av lock up-avtal.

Undantag fran lock up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran
Avanza. Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Avanza och
bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats sodersportfiske.se
under Prospektets giltighetstid:

e Soder Sportfiskes bolagsordning; och
e Soder Sportfiskes registreringsbeuvis.
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ADRESSER

Bolaget Legal radgivare till Bolaget

Soéder Sportfiske AB (publ) Torngren Magnell & Partners Advokatfirma KB
Byangsgrand 8 Jakobs torg 3

120 40 Arsta 111 52 Stockholm

www.sodersportfiske.se www.tmpartners.se

Finansiell radgivare Revisor

Avanza Bank AB (publ) Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Regeringsgatan 103 Torsgatan 21

111 39 Stockholm 113 21 Stockholm

www.avanza.se WWW.pWC.se



http://www.sodersportfiske.se/
http://www.avanza.se/
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http://www.pwc.se/

